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CARBOCHIM S.A.

SITUATIA AVENITURILOR SI CHELTUIELILOR

(toate sumele sunt exprimate in LEI dacii nu se specifici altfel)

Venituri

Alte venituri

Variatia stocurilor de produse finite si
Productia in curs de executie

Materii prime , mirfuri gi consumabile
utilizate

Cheltuieli cu beneficii angajati
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea
Alte cheltuieli operationale

Rezultat operational

Venituri financiare

Costuri de finan{are

Rezultat net financiar

Profit inainte de impozitare

Cheltuiala cu impozitul pe profit

Profit net al anului
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Nota

17
17

18

19

20
20

21

30 iunie 2014

14.147.352
574.651

(270.018)
14.451.985

(5.213.266)
(5.800.295)
(844.574)
(2.132.433)
(12.990.568)

461.417

407.154

{60.646)

346.508

30 iunie 2015

15.639.447
685.910

346.362
16.671,749

(6.071.847)
(6.159.152)
(749.207)

{ 2.-219.089 ]
(15.199.295)

1.472.453
13.573
{97706}
(84.133)
1.388.320

(180.657)

1.207.663




CARBOCHIM S.A.
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

(toate sumele sunt exprimate in LEI daca nu se specifica altfel)

Nota 30iunie 2014 30 iunie 2015
Alie elemente ale rezultatului global
Profit afferent anului 346.508 1.207.663
Alte elemente ale rezultatului global:
Castiguri/(pierderi) din reevaluarea
activelor 0 0
Modificarea impozitului pe profit améanat
Recunoscut in rezerva de reevaluare 16.654 Q
Alte elemente ale rezultatului global
aferente anului, fara taxe 16.654 0
Total rezultat global al anului 363.162 1.207.663
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CARBOCHIM S.A.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daci nu se specifici altfel)

Nota 1ianuarie 2015 30 iunje 2015

ACTIVE
Active imobilizate
Investitii imobiliare 8 3.736.078 3.736.078
Alte imobhiliziri necorporale 7 18.711 27.636
Tmohiliziri corporale 6 40.185.716 41.110.886
Investitii in instrumente de
capitaluri proprii 38.000 38.000
Tolal active imobilizate 43,978,505 44.912,600
Active circulante
Stocuri 10 11,186,268 11.675.995
Creantecomerciale 11 7.468.650 7.937.979
Alte active circulante 11 102.347 124.921
Impozitpe profit curent de 11
recuperat 21 - -
Numerar §i echivalente de
numerar 12 182.660 2.844.736
Total active circulante 18.030.925 20.583.631
TOTAL ACTIVE 62.018.430 67.496.231
CAPITALURI PROPRII SI

DATORII
Capitaluri proprii
Capital social 13 9.705.998 12.325.438
Ajustiri ale capitalurilor proprii 13 0 0
Alte componente ale capitalurilor proprii 36.542.339 36.586.816
Rezultat reportat 6.216.728 6.442.190
Total capitaluri proprii 52.465.075 55.355.444
Datorii pe termen lung
imprumuturi pe termen lung 14 C 0
Datorii aferente leasingului
financiar 15 17.624 420.219
Provizicane pe termen lung 5 172.490 172.490
Datorie privind impozitul amanat 21 2.814.845 2,814.845
Total datorii pe termen lung 3.004.959 __ 3.407.554
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CARBOCHIM S.A.
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daci nu se specifica altfel)

Nota iianuarie 2015 30 iunie 2015
Datorii curente
Partea curentd din imprumuturile pe
termen lung 14 3.079.102 2,782,702
Parte curenti din datoriile aferente
leasingului financiar 15 40.656 622.599
Datorii comerciale gi de altd
natura 16 4.276.351 5.235.673
Impozit pe profit current 21 52.287 92.169
Total datorii curente 7.448.396 8.733.233
TOTAL DATORII 10.453.355 12.140.787
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI
DATORII 62.918.430 07.496.231

Situatiile financiare au fost autorizate pentru a fi emise de cdtre Consiliul de Administratie la data

de 08 august 2015 si au fost semnate In numele acestuia.

Popoviciu Viorel-Dorin
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Barabula Mihaela-Maria

Director E
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CARBOCHIM S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

(toate sumele sunt exprimate in LEI dacit nu se specifici altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitati de
exploatare
Incasari de la clienti gi alti debitori

Piiti citre furnizori,angajati ¢i alti creditori

Dobénzi plitite

Impozit pe profit,contributii sociale,alte
Impozite si taxe achitate

Trezorerie neta din activititi de
exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de
investitii

Pliti pentru achizitionarea de actiuni
Plati pentru achizitionarea de imobiliziri
corporale

Incasari din vanzarea de imobilizari
corporale

Daobénzi incasate

Dividende incasate

Trezorerie neti din activititi de
investitii

Fluxuri de trezorerie din activititi de

finantare

Incasiri din emisiunea de actiuni

Incasiiri din imprumuturi

Plata datoriilor aferente leasing-ului
financiar

Dividende plitite

Ramburséri ale unor sume imprumutate

Trezorerie neta din activititi de

finantare

Fluxuri de numerar - total

Numerar la inceputul perioadei
Numerar la finele perioadei
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Z

12

30 iunie 2014

17.197.194
(11.649.338)
(93.532)
(5.143.138)

311.186

(133.591)

125

(133.466)

115.340.307

(741.330)
{10.208)

(114.452.293)
136.476
314.196

143.470
457.666

30 iunie 2015

19.423.509
(12.449.087)
(57.283)
{5.617.101)

1.300.038

(496.723)

13.573

{483.150)

2.619.440
15.957.668

{287.614)
(190.328)
(16.253.978)

1.845.188

2.662.076
182.660

2.844.736
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1.

CARBOCHIM S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daci nu se specifici altfel)

INFORMATII GENERALE

CARBOCHIM S.A. este organizati ca societate pe actiuni din anul 1991,prin transformarea fostei
LI1.S. CARBOCHIM si are sediul social in Roménia , municipiul CLUJ-NAPQCA, Piata 1 Mai nr.3.

Societatea a fost infiintati in anul 1949, initial pentru producerea de produse cirbunoase, iar prin
investitii succesive profilul de activitate s-a modificat, ajungéindu-se la producerea si
comercializarea de produse abrazive: corpuri abrazive cu liant ceramic, corpuri abrazive cu liant
bachelitic, corpuri abrazive cu liant elastic, corpuri abrazive cu liant mineral, discuri abrazive de
debitat si debavurat, abrazivi pe suport hirtie, pinza, combinat hirtie-panza si fibrd vulcan. De
asemenea, in obiectul de activitate sunt prevazute activititi de comert intern si extern,prestiri de
servicii privind intretinere si reparatii utilaje, cit si inchirieri spatii de productie si birouri.

CARBOCHIM S.A. este societate de tip deschis, actiunile societitii fiind listate la categoria If a
Bursei de Valori Bucuresti.

La 30 iunie 2015, structura detinitorilor de instrumente financiare care detin cel putin 10% din
capitalul social al Carbochim S.A. este urmitoarea:

Numir de Procentaj de

Actiuni Detinere

‘ (%)
IONESCU MIRCEA-PIETRO 968.396 19,6422
POPA GHEORGHE TITUS DAN ‘ 853.668 17.3152
S.C. ELECTROARGES S.A. 611.133 12.3958
GAFENCU DAN NICOLAE 510.873 10.3622
Alti actionari (Persoane Fizice si Juridice) 1.986.105 40.2847
TOTAL 4,930,175 100

CARBOCHIM S.A. define interese de participare la CARBOREF SA din Cluj-Napoca ,in proportie
de 25 % din capitalul social,investitia fiind de 37.500 lei.

In anul 2005 CARBOCHIM S.A. participi ca $i membru fondator la constituirea Asociatiei
Producitorilor gi Importatorilor de Echipamente pentru Industria Lemnului din
Roménia(A.P.I.E.L.-Roménia),contributia sa la patrimoniul initial al asociatiei fiind de 500 lei,ceea

ce reprezint o participare de 7,14% .

CARBOCHIM S.A. nu are filiale sau participatii la capitalul altor societiti in afara celor mentionate

mai sus.
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2,

CARBOCHIM S.A.

NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daci nu se specifici altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intoemirea acestor situatii financiare sunt prezentate in
cele ce urmeazi. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent tuturor exercifiilor financiare

prezentate, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel.

2.1 Baza intoemirii

Raportarea financiara interimara a Carbochim S.A. la 30.06.2015 a fost intocmita in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard asa cum sunt adoptate

de Uniunea Europeana .

2.1.1

(a)
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Modificari in politicile contabile si in prezentarea informatiilor

Standarde noi st modificate adoptate de societate

Nu existd interpretiiri IFRS si IFRIC aplicabile pentru prima daté in exercitiul
financiar inceput la sau dupi 1ianuarie 2014 care pot avea un impact semnificativ

asupra societatii.

IFRS 13, ,Evaluarea la valoarea justa”(in vigoare de la 1 ianuarie 2013) ,adoptat de
UE la data de 11 decembrie 2012,stabileste o singura sursa de indrumare pentru
determinarea valorii juste si pentru prezentarea de informatii despre determinarea
valorii juste .Standardul defineste valoarea justa,stabileste un cadru normativ
pentru masurarea valorii juste si contine prevederi pentru prezentarea de
informatii despre masurarea valorii juste .Domeniul de aplicare al IFRS 13 este larg
,acesta se aplica atat instrumentelor financiare cat si instrumentelor nefinanciare
pentru care alte IFRS-uri prevad sau permit masurarea valorii juste si prezentarea
de informatii despre masurarea valorii juste ,exceptand situatiile specifice .De
exemplu,furnizarea cantitativa si calitativa de informatii bazata pe ierarhia pe trei
niveluri, prevazuta in trecut doar pentru instrumente financiare in conformitate cu
IFRS 7 ,Instrumente Financiare”,s-a extins conform IFRS 13 pentru a acoperi toate
activele si datoriile din domentiul sau de aplicare .

Standardul impune clasificarea evaluarilor intr-o ierarhie a valorii juste ,bazata pe
natura intrarilor :

-nivelul 1-preturile cotate pe piete active pentru active sau datorii identice pe care
entitatea le poate accesa la data evaluarti;

-nivelul 2-intrari, altele decat preturile cotate pe piata ce sunt incluse in nivelul 1,
care sunt observabile pentru activ sau datorie,fie direct,fie indirect;

-nivelul g-intrari necbservabile pentru activ sau datorie;



CARBOCHIM S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daci nu se specifici altfel)

Page |9

IFRS 10, ,, Situatii financiare consolidate”(in vigoare de la 1 Ianuarie 2014),adoptat
de UE la data de 11 decembrie 2012,inlocuieste sectiunile din TAS 27 ,, Situatii
financiare consolidate si individuale care trateaza situatiile financiare consolidate”.
SIC 12 Consolidare —Entitati cu scop special a fost retras la emiterea IFRS 10 .In
conformitate cu IFRS 10,exista o singura baza pentru consolidare,care este
controlul .In plus IFRS 10 include o noua definitie a controlului ,care contine 3
elemente :

a)autoritate asupra entitatii in care s-a investit

b)expunere sau drepturi asupra rezultatelor variabile pe baza participarii sale in
entitatea in care s-a investit

c)capacitatea de a-si utiliza autoritatea asupra entitatii in care s-a investit pentru a
infuenta valoarea rezultatelor investitorului.

Nu are impact asupra Situatiilor Financiare .

IFRS 11, ,Angajamente comune”(in vigoare de la 1 fanuarie 2014),adoptat de UE la
data de 11 decembrie 2012,inlocuieste IAS 31 ,Interese in asociatii in participatie” .
IFRS 11 trateaza modul in care trebuie clasificate angajamentele comune in care
doua sau mai multe parti au controlul comun .SIC 13 Entitati controlate in comun
—contributii nemonetarae ale asocierilor in participatie a fost retras odata cu
emiterea IFRS 11.In conformitate cu IFRS 11 ,asocierile in participatie sunt
clasificate drept operatiuni in comun sau societati pe actiuni,in functie de
drepturile sau obligatiile partilor la asociere .

Nu are impact asupra Situatiilor Financiare .

IFRS 12, ,Prezentarea intereselor in alte entitiiti” include ceriniele de prezentare
pentru toate formele de interese in alte entititi, inclusiv acordurile mixte, asociatii,
instrumentele cu scop special gi alte instrumente extrabilantiere.

Nu are impact asupra Situatiilor Financiare ,

IAS 27, ,Situatii financiare individuale” (modificat in 2011) , amendamente au
intrat in vigoare incepand cu 1ianuarie 2014 .Standardul continua cerintele
existente de contabilitate si prezentare de informatii ale IAS 27(2008) in ceea ce
priveste situatiile financiare individuale ,cu unele clarificari minore .[Ye asemenea,
cerintele existente ale IAS 28(2008) si IAS 31 pentru situatiile financiare
individnale au fost incorporate in IAS 27(2011) . Standardul nu mai trateaza
principiul controlului si prevederile legate de intocmirea situatiilor financiare
consalidate ,acestea fiind mutate'in IFRS 10.Situatii financiare consolidate .

Nu are impact asupra Situatiilor Financiare .

IAS 28, , Investitii in entitati asociate”(modificat in 2011),amendamente care au
intrat in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2014.Exista amendamente limitate facute

in TAS 28(2008):




CARBOCHIM S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daci nu se specifica altfel)
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a)IFRS 5.Active imobilizate detinute in vederea vanzarii si activitati intrerupte se
aplica unei investitii sau unei parti a unei investitii ,intr-o entitate asociata sau
asociere in participatie care intruneste criteriile pentru a fi clasificata drept
investitie detinuta in vederea vanzarii.Pentru orice parte ramasa a investitiei ce nu
a fost clasificata ca fiind detinuta pentru vanzare se aplica metoda punerii in
echivalenta pana ce ce are loc cedarea partii care este clasificata drept detinuta in
vederea vanzarii . Dupa ce are loc cedarea ,orice interes pastrat este contabilizat
folosind metoda punerii in echivalenta daca interesul pastrat continua sa fie o
entitate asociata sau o asociere in participatie ;

b)anterior IAS 28(2008) si IAS 31 prevedeau ca incetarea influentei semnificative
sau controlul in comun sa declanseze remasurarea oricarei participatii pastrate in
toate situatiile,chiar daca influenta semnificativa era urmata de control in comun.
IAS 28(2011)prevede acum ca in astfel de scenarii interesul pastrat in investitie sa
nu fie remasurat .

Nu are impact asupra Situatiilor Financiare .

Amendamente la IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate” ,IFRS 11 ,, Asocieri in
participatie” si IFRS 12 , Informatii de prezentat cu privire la interesele in alte
entitati” —Ghid de Tranzitie ,publicat de IASB pe 28 funie 2012 .Amendamentele
au rolul de a oferi suport suplimentar pentru tranzitia la IFRS 10,IFRS 11 si IFRS 12
, prin ,Jlimitarea obligatiei de a furniza informatii comparative doar pentru perioada
comparativa precedenta” .De asemenea ,au fost aduse modificari la IFRS 11 si IFRS
12 pentru a elimina cerinta de a furniza informatii comparative pentru perioadele
imediat anterioare .

Nu au impact asupra Situatiilor Financiare .

Amendamente la IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate” , IFRS 12 ,, Informatii de
prezentat cu privire la interesele in alte entitati” si IAS 27 ,, Situatiile financiare
separate ,-Societati de investitii .Modificarile ofera o exceptie Ia cerintele de
consolidare din IFRS 10 si solicita societatilor de investitii mai degraba sa evalueze
anumite subsidiare la valoarea justa in Situatia veniturilor si cheltuielilor ,decat sa
le consolideze .Amendamentele stabilesc de asemenea cerintele de prezentare
pentru gocietatile de investitii .

Nu au impact asupra Situatiilor Financiare .

Amendamente la IAS 32 ,Instrumente financiare: prezentare ,, — Compensarea
activelor si datoriilor financiare publicate de TASB pe 16 decembrie 2011 (in vigoare
pentru petioade anuale incepand cu sau dupa o1 ianuarie 2014).Medificarile
prevad clarificari privind aplicarea normelor de compensare .

Nu au impact asupra Situatiilor Financiare .



CARBOCHIM S.A.

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daci nu se specifici altfel)

(b)
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Amendamente la IAS 36 ,Deprecierea activelor”-Informatii de prezentat pentru
valoarea recuperabila aferenta activelor nefinanciare publicate de TASB pe 29 mai
2013. (in vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 01 ianuarie 2014).
Aceste amendamente la IAS 36 adreseaza prezentarea informatiilor referitoare la
valoarea recuperabila a activelor depreciate ,daca aceasta suma este bazata pe
valoarea justa mai putin costurile vanzarii .La elaborarea IFRS 13.Evaluarea la
valoare justa ,JASB a decis sa modifice IAS 36 in sensul prezentarii informatiilor cu
privire la valoarea recuperabila a activelor depreciate .Modificarile curente clarifica
intentia initiala TASB ca scopul acestor prezentari sa fie limitat la valoarea
recuperabila a activelor depreciate ,care este bazata pe valoarea justa mai putin
costurile vanzarii .

Nu au impact asupra Situatiilor Financiare .

Amendamente la IAS 39, Instrumente financiare: Recunoastere si evaluare” -
Novatia instrumentelor financiare derivate si continuarea contabilitatii de
acoperire ,publicat de IASB pe 27 funie 2013 ( in vigoare pentru perioade anuale
incepand cu sau dupa 01 ianunarie 2014).Amendamentele permit continuarea
contabilitatii de acoperire in cazul in care un instrument financiar derivat ,care a
fost desemnat ca instrument de acoperire ,este inclus intr-un contract de novatie .
Nu au impact asupra Situatiilor Financiare .

Noi standarde, amendamente si interpretdri emise, dar neaplicabile pentru
exercitivl financiar tncepénd cu 1 ianuarte 2014, drept urmare neadoplate:

IFRS 9, ,Instrumente financiare” se referi la clasificarea, evaluarea si
recunoagterea activelor si pasivelor financiare. IFRS 9 a fost publicat in noiembrie
2009 si octombrie 2010. Acesta inlocuiegte pértile din IAS 39 care se referd la
clasificarea gi evaluarea instrumentelor financiare. IFRS g impune clasificarea
activelor financiare in doui categorii de evaluare: cele evaluate la valoarea justi si
cele evaluate la costul amortizat, Determinarea are loc la recunoasterea initiali.
Clasificarea depinde de modelul de afaceri al entititii privind gestionarea
instrumentelor financiare si de caracteristicile fluxului de numerar contractual ale
instrumentului. In cazul pasivelor financiare, standardul pastreazi majoritatea
cerintelor IAS 39. Principala modificare este aceea ¢, in cazurile in care optiunea
valorii juste este utilizatd pentru pasivele financiare, partea corespunzitoare unei
maodificiiri a valorti juste ca urmare a riscului de credit al unei entitafi este
inregistrati la alte venituri globale, nu in contul de profit si pierdere, cu exceptia
cazului in care aceasta creeazi o neconcordanti contabilil. Societatea incinu a
stabilit impactul complet al IFRS 9 si inten{ioneazi sa adopte IFRS g cel tirziu in
exercitiul contabil inceput la sau dupi 1 ianuarie 2015. Societatea va analiza, de
asemenea, impactul etapelor rimase ale IFRS g atunci c¢ind acesta va fi stabilit de

Consiliul de administratie.




CARBOCHIM S.A.
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daca nu se specifici altfel)

Amendamente la IAS 19, ,Beneficiile angajatilor”-Planuri si beneficii determinate :
Contributiile angajatilor ( in vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dupa
o1 februarie 2015).Amendamentele privesc contributiile salariatilor si a tertelor
parti la planuri de benefciii determinate .Obiectivul amendamentelor este de a
simplifica contabilizarea contributiilor care sunt independente de numarul de ani
in serviciu ,de exemplu,contributiile angajatilor care sunt calculate conform unui
procent fix din salariu.Societatea va analiza care este impactul aplicarii.

Amendamente Ia diverse standarde ,Imbunatatiri aduse IFRS-urilor(ciclul 2010-
2012)” ca urmare a proiectului anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 2,IFRS 3,IFRS
8, IFRS 13,1AS 16,IAS 24 si IAS 38) .Au scopul,in primul rand ,de a elimina
inconsecventele si de a clarifica formularile . ( in vigoare pentru perioade anuale

incepand cu sau dupa ot februarie 2015).

Amendamente la diverse standarde , Imbunatatiri aduse IFRS-urilor{ciclul 2011-
2013)” ca urmare a proiectului anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 1,IFRS 3,IFRS
13, IAS 24 si IAS 40) .Au scopul,in primul rand ,de a elimina inconsecventele si de a
clarifica formularile . (in vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dupa o1

ianuarie 2015).

Nu exist} alte interpretiri IFRS si IFRIC neaplicabile care sunt preconizate a avea
un impact semnificativ asupra societatii.

2.2 Raportarea pe segmente
Un segment de activitate este o componenta distincta a Societatii :

a)care se angajeaza in activitati de afaceri din care poate obtine venituri si de pe urma

carora poate suporta cheltuieli ,

b)ale carei rezultate din activitate sunt examinate in mod periodic de catre principalul
factor decizional operational al Societatii in vederea luarii de decizii cu privire la alocarea resurselor

pe segment si a evaluarii performantelor acestuia, si

c) pentru care sunt disponibile informatii financiare distincte .
IFRS 8 .Segmente de activitate trebuie sa se aplice Situatiilor Financiare Individuale ale
Societatii pentru ca instrumentele sale de capitaluri proprii sunt tranzactionate pe o piata publica

(BVB).

Prezentarea de informatii privind produsele si serviciile ,precum si zonele geografice in care
activeaza Societatea este obligatorie ,chiar si pentru acele entitati care identifica un singur segment
de activitate raportabil ,Juand in considerare pragurile cantitative si criteriile de agregare prevazute

de standard .

Page 112



CARBOCHIM S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daci nu se specifici altfel)

Laand in considerare pragurile cantitative si criteriile de agregare prevazute de standard,
din punct de vedere al segmentelor de activitate , Societatea nu identifica componente distincte din

perspectiva riscurilor si beneficilor asociate |

2.3 Conversia in moneda striaina

{a)

(b)

Moneda func{ionald si de prezeniare

Elementele cuprinse in situatiile financiare ale Societitii sunt evaluate in moneda
mediului economic primar in care isi desfisoari activitatea entitatea (,moneda
functionald™). Situatiile financiare sunt prezentate in leul roménesc {,lei”), care
reprezinti moneda functionali si de prezentare a Societitii.

Tranzactii si solduri

Tranzactiile in monedi striini sunt convertite in moneda functionali pe baza
cursului de schimh de la data tranzactiilor sau a evaluarii pentru elementele care
sunt reevaluate. Cégtigurile i pierderile din diferentele de curs rezultate in urma
efectuiirii acestor tranzactii si din conversia la cursul de schimb de sfargit dean a
activelor gi pasivelor monetare exprimate in monedi striind, sunt recunoscute in
situatia veniturilor gi cheltuielilor, cu exceptia cazului in care sunt inregistrate in
alte elemente ale rezultatului global ca instrumente financiare care pot fi
desemnate ca instrumente de acoperire impotriva riscului asociat fluxurilor de
trezorerie, precum si ca instrumente financiare care pot fi desemnate ca
instrumente de acoperire impotriva riscurilor a investitief nete.

Castigurile si pierderile din cursul de schimb, care se referi la imprumuturi sila
leasing, sunt prezentate In situatia veniturilor i cheltuielilor in cadrul ,veniturilor

sau costurilor financiare”.

Toate celelalte cistiguri si pierderi din cursul de schimb sunt prezentate in situatia
veniturilor si cheltuielilor la ,alte (pierderi}/castiguri — net”.

2.4 Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Economia roméneasci a inregistrat in trecut niveluri ridicate ale inflatiei si a fost
considerata a fi hiperinflationisti, asa cum este definit in JAS 29 "Raportarea financiara in

economiile hiperinflationiste".

TAS 29 impune ca situatiile financiare intecmite in moneda unei economii
hiperinflationiste si fie prezentate in termenii puterii de cumparare la data de 31 decembrie
2003. Prin urmare, valorile raportate in termenii puterii de cumpiirare la data de 31
decembrie 2003 sunt tratate ca bazi pentru valorile contabile din aceste situatii financiare.

Page [13




CARBOCHIM S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI dacé nu se specifici altfel)

2.5

Retratarea a fost calculati la prima aplicare a IFRS folosind evolutia indicelui preturilor de
consum ("TPC™), publicatd de Institutul National de Statistica ("INSSE™).

Imobilizari corporale

Terenurile si clidirile cuprind fabrici, spatii comerciale gi birouri.
Restul imobilizirilor corporale reprezintd, in principal, echipamente tehnologice utilizate in
procesul de productie.

Toate clasele de imobiliziri sunt prezentate la 31 decembrie 2014 la valoarea justa .
Pentru cladiri si echipamente se utilizeazi valoarea reevaluat de la data de 31 decembrie
2012, mai putin pierderile din amortizarea aferenta anilor 2013 si 2014.Pentru terenuri este

utilizati valoarea reevaluty de la data de 31 decembrie 2012,

La 31.12.2014 nu au fost efectuate reevaluari ale imobilizarilor datorita faptului ca o
analiza de piata efectuata de un evaluator autorizat a concluzionat ca nu exista variatii
semnificative ale valorilor juste pentrn terenurile ,cladirile si constructiile speciale ,
proprietate a Carbochim S.A. intre Decembrie 2012 si Decembrie 2014.

Reevaludrile sunt efectuate cu suficient regularitate pentru a se asigura cii valoarea justi a
unui activ reevaluat nu diferi semnificativ de valoarea sa contabild. Orice amortizare
cumulati la data reevaluiirii este retratati proportional cu modificarea de valoare contabild
bruti a activului, astfel incit valoare contabild a activiului, dupd reevaluare, si fie egala cu

valoarea sa reevaluati.

Costurile ulterioare sunt incluse in valoarea contabild a activului numai atunci cind este
probabil ca beneficiile economice viitoare aferente elementului in cauzi si revind Societatii,
iar costul elementului poate fi misurat in mod fiabil. Valoarea contabild a componentei
inlocuite este derecunoscutii. Toate celelalte cheltuieli cu reparatii si intretinere sunt
inregistrate in situatia veniturilor si cheltuielilor, in perioada financiar# in care sunt

efectuate.
Metoda de amortizare utilizata este metoda liniara.

Duratele normale de functionare a mijloacelor fixe sunt stabilite in conformitate cu
"Catalogul privind clasificarea si duratele normale de functionare a mijloacelor fixe",
aprobat prin H.G. 2139/30.11.2004 actualizata.Avand in vedere ca acest catalog prevede
posihilitatea alegerii duratei normale de de functionare alegand dintr-o plaja cu o valoare
minima si una maxima,comisia tehnica a analizat conditiile si mediul in care functioneaza
mijloacele fixe si a decis utilizarea unei durate de viata egala cu mijlocul intervalului.

Terenurile nu se amortizeazi. Amortizarea celorlalte active se calculeazi pe baza metodei
liniare in vederea alocirii costului sau valorii lor reevaluate pind la nivelul valorii reziduale,
pe durata de viat} utila estimati, astfel:

Cladiri 25-40 ani
Utilaje 10-15 ani
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Vehicule 3-5ani
Mobilier, dotéri si echipamente 3-8 ani

Valorile reziduale gi duratele de viati utili ale activelor sunt revizuite si ajustate, dacii este
cazul, la sfargitul fiecdrei perioade de raportare,

Valoarea contabila a unui activ este diminuata imediat pan3 la valoarea sa recuperabili
daca valoarea contabili a activului este mai mare decét valoarea sa recuperabili estimati.

Cagtigurile si pierderile din cedare sunt determinate prin compararea sumelor obfinute din
cedare cu valoarea contabild si sunt recunoscute la ,Alte (pierderi)/castiguri — net” in
situatia veniturilor gi cheltuielilor.

La vinzarea de active reevaluate, sumele inciuse la aiie rezerve sunt transferate in
rezultatul reportat.

2.6 Imobiliziri necorporale
{(a) Miirei comerciale gi licente

Mircile comerciale gi licentele achizitionate separat sunt inregistrate la costul
istoric. Marcile comerciale i licentele au o duratd de viati utila limitati si sunt
inregistrate la cost mai putin amortizarea cumulati.

Amortizarea se calculeazi pe baza metode] liniare de alocare a costurilor mizcilor
comerciale §i licentelor pe durata de viatd utili estimati a acestora, de 1 — 3 ani,

2.7 Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietati imobiliare (terenuri,cladiri sau parti ale unor cladiri}
detinute de catre Societate in scopul inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele,si

nu pentru :
-a fi utilizate in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri

administrative; sau
-a fi vandute pe parcursul desfasurarii normale a activitatii.

O investitie imobiliara este evaluata initial 1a cost ,inclusiv costurile de tranzactionare.
Costul unei investitii imobiliare achizitionate este format din pretul de cumparare al
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acesteia plus orice cheltuieli direct atribuibile(onorariile profesionale pentru prestarea
servicilor juridice,taxele de transfer ale proprietatii si alte costuri de tranzactionare)

Politica contabila a Societatii privind evaluarea ulterioara a investitiitor imobiliare este cea
pe baza modelului valorii juste. Aceasta politica este aplicata uniform tuturor investittilor
imobiliare detinute.Evaluarea valorii juste a investitiitor imobiliare este efectuata de
evaluatori membrii ai asociatiei Nationale a Evaluatorilor din Romania (ANEVAR) .
Astfel,cheltuiala cu amortizarea nu se mai recunoaste ,iar investitia imobiliara este supusa
reevaluarii cu suficienta regularitate in vederea recunoasterii la valoare justa .Castigurile
sau pierderile rezultate in urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere al perioadei in care acestea se produc .

2.8  Investitii in elemente de capitaluri proprii

Investitiile in elemente de capitaluri proprii cuprind interese de participare la CARBOREF
SA din Cluj —Napoca , in proportie de 25% din capitalul social si o contributie la
patrimoniul initial al asociatiei A.P.I.E.L. Romania ,ce reprezinta o participare de 7,14 % .
Procentele detinute nu ne confera controlul si nici vreo influenta semnificativa asupra
activitatii societatii sau asociatiei . Carboref SA nu este o societate cotata la BVB,astfel
incat investitia este evaluata la cost .Societatea nu a recunoscut ajustari pentru deprecierea

acestora .

2.9 Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care sunt supuse amortizirii sunt evaluate din punct de vedere al deprecierii ori de
chte ori intervin evenimente sau schimbiri care indica faptul ci este posibil ca valoarea
contabild si nu fie recuperabili. O pierdere din depreciere este recunoscuti ca diferenta
dintre valoarea contabili si valoarea recuperabild a activului respectiv. Valoarea
recuperabili este reprezentati de suma mai mare dintre valoarea justd a activului minus

costurile de vAnzare si valoarea de utilizare.
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In scopul testiirii deprecierii, activele sunt grupate pani la cel mai mic nivel de detaliu
pentru care existd fluxuri de trezorerie independente identificabile (unititi generatoare de
numerar). Activele nefinanciare, altele decét fondul comercial, care au suferit o depreciere,
sunt revizuite pentru o posibild reluare a deprecierii la fiecare dati de raportare.

2,10 Active financiare

2.10.1.Clasificare

(a}  Tmprumuturi §i creante

Imprumuturile si creantele sunt active financiare nederivate, cu it fixe sau
determinabile, care nu sunt cotate pe o piati activd. Ele sunt incluse in activele
circulante, cu exceptia celor care an scadenta dupi mai mult de dousisprezece luni
de la sfarsitul perioadei de raportare. Acestea sunt clasificate ca active imobilizate.

(b} Active financiare disponibile in vederea vénzdrii

Activele financiare disponibile in vederea vinzirii sunt instrumente nederivate
care, fie sunt desemnate in aceastyi categorie, fie nu sunt clasificate in prima
categorie prezentatd, Ele sunt incluse in activele imobilizate, cu excepiia cazului in
care investitia ajunge la scadenti sau conducerea intentioneazi si o instriineze in
termen de doudsprezece luni de Ia sfargitul perioadei de raportare.

2.10.2.Recunoastere si evaluare

Achizitiile si vAnzarile regulate de active financiare sunt recunoscute la data
tranzactiondrii ~ data la care Societatea se angajeaz sii cumpere sau si vindi

respectivul activ.

Investitiile sunt recunoscute initial la valoarea justi plus costurile de
tranzactionare pentru toate activele financiare neinregistrate la valoarea justi prin
profit sau pierdere. Activele financiare disponibile pentru vinzare sunt inregistrate
ulterior la valoarea justd. Imprumuturile si creantele sunt inregistrate la cost
amortizat, pe baza metodei dobinzii efective.

Investitiile in capitalurile proprii care nu au un pret cotat de piati pe o piati activi

$i a ciror valoare justi nu poate fi evaluati fiabil nu trebuie desemnate la valoarea
justd prin profit sau pierdere.
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2.12

2.13

2.14

Stocuri

Stocurile sunt evidentiate la valoarea cea mai mic dintre cost si valoarea realizabild neti.
Costul produselor finite este determinat prin metoda costului standard.

Costul produselor finite si productiei in curs de executie cuprinde cheltuielile cu
proiectarea, materiile prime, forta de munci direct productivé, alte cheltuieli directe si
cheltuielile de productie indirecte corespunzitoare (pe baza capacititii normale de
productie). Nu sunt incluse costurile indatoririi.

Valoarea realizabili net3 reprezinti pretul estimativ de vinzare, in cursul normal al
activititii, mai putin cheltuielile de vinzare variabile aplicabile.

Acolo unde este necesar, sunt inregistrate provizioane pentru stocurile uzate moral gi ca
miscare lentd. Stocurile uzate moral identificate individual sunt provizionate la valoare
integral sau eliminate din bilant. Pentru stocurile cu miscare lenti este efectuati o
estimare a vechimii pe fiecare categorie principald, pe baza rotatiei stocurilor.

Creante comerciale

Creantele comerciale sunt sumele datorate de clienti pentru stocurile vindute sau serviciile
prestate in cursul normal al activititii. Daci se estimeazi ci vor fi colectate in termen de
tn an sau mai putin de un an (sau mai tArziu, in cursul normal al activiti{ii), acestea vor fi
clasificate ca active circulante. In caz contrar, vor fi prezentate ca active imobilizate.
Creantele comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justi, iar ulterior , pentru

creantele cu o pericada de creditare mai mare de 6 luni, evaluarea se realizeazd la costul
amortizat pe baza metodei dobénzii efective mai putin provizionul pentru depreciere.

Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele de numerar cuprind numerarul in casa, disponibilul din

conturile curente la biinci, alte investitii pe termen scurt cu lichiditate ridicati si cu
termene de maturitate initiale de pAni la trei luni gi descoperit de cont la biinci.

Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii.
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Costurile suplimentare direct atribuibile emisiunii de noi actiuni ordinare sau de op{iuni
sunt evidentiate in capitalurile proprii ca deduceri, net de impozit, din incasiri.

2,15 Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatiile de a pliti pentru bunurile sau serviciile care au fost
achiziticnate, in cursul normal al activititii, de la furnizori. Conturile furnizori sunt
clasificate ca datorii curente daci plata trebuie si se facd in termen de un an sau mai putin
de un an (sau mai tarziu, in cursul normal al activititii). In caz contrar, vor fi prezentate ca
datorii pe termen lung.Datoriile comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justs, iar
ulterior, datortile cu o scadentd mai mare de 6 luni, sunt evaluate la cost amortizat, pe baza

metodei dobanzii efective.

2.16 Imprumuturi

Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justi, net de costurile de tranzactionare
inregistrate. Ulterior, imprumuturile sunt evidentiate la cost amortizat; orice diferents
dintre sumele incasate (net de costurile de tranzactionare) si valoarea riscumpérarii fiind
recunoscuti in situatia veniturilor si cheltuielilor, pe durata imprumuturilor, pe baza
metodei dobinzii efective,

2.17 Impozit pe profit curent si aménat

Cheltuiala cu impozitul aferentd perioadei include impozitul curent si impozitul aménat.
Impozitul este recunoscut in situatia veniturilor i cheltuielilor, cu exceptia cazului in care
se referd la elemente recunoscute in alte elemente ale rezultatului global, sau direct in
capitalurile proprii. In acest caz, si impozitul aferent este recunoscut in alte elemente ale

rezultatului global sau direct in capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent se calculeazi pe baza reglementirilor fiscale in
vigoare la sfarsitul perioadei de raportare. Conducerea evalueazi periodic pozitiile din
declaratiile fiscale in ceea ce priveste situatiile in care reglementirile fiscale aplicabile sunt
interpretabile. Aceasta constituie provizicane, acolo unde este cazul, pe baza sumelor
estimate ca datorate autorititilor fiscale.

Impozitul pe profit aménat este recunoscut, pe baza metodei obligatiei bilantiere, pentru
diferentele temporare intervenite intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile
contabile ale acestora din situatiile financiare.

Totusi, impozitul pe profit amAnat care rezulti in urma recunoasterii initiale a unui activ sau

pasiv dintr-o tranzactie alta decat o combinare de intreprinderi, si care la momentul
tranzactiei nu afecteazii profitul contabil si nici cel impozabil nu este recunoscut, Impozitul
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2.18

Page

pe profit amanat este determinat pe baza ratelor de impozitare (si legilor) intrate in vigoare
péni la sfarsitul perioadei de raportare gi care urmeazi si fie aplicate in perioada in care
impozitul am#nat de recuperat va fi valorificat sau impozitul amanat de plati va fi achitat.

Creantele privind impozitul amanat sunt recunoscute numai in misura in care este
probabil s se obtini in viitor un profit impozabil din care sa fie deduse diferentele

temporare.

Creantele i datoriile privind impozitul amanat sunt compensate atunci cind existd dreptul
legal aplicabil de a compensa creantele fiscale curente cu datoriile fiscale curente, si cind
creantele si datoriile privind impozitul aménat se referi la impozite pe profit impuse de
aceeagi autoritate fiscald, fie aceleiagi entitii{i impozabile, fie unor entiti(i impozabile
diferite, daci existd intentia de a compensa soldurile pe o bazé netd.

Beneficiile angajatilor

in cursul normal al activititii, Societatea face pliti citre Statul Romén in numele
angajatilor sii, pentru fondurile de sinitate, pensii §i somaj. Toti angajatii Societitii sunt
membri ai planului de pensii al Statului Romén, care este un plan fix de contributii. Aceste
costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere odatii cu recunoasterea cheltunielilor

salariale.

(a) Obligatii referitoare la pensit

Conform contractului colectiv de munci, Societatea trebuie si pliteascd angajatilor
la momentul pensionérii o sum¥ compensatorie egald cu un salariu brut.
Societatea a inregistrat un provizion pentru astfel de plati (vezi Nota 5}.

{b) Alte beneficil

Societatea suport3 costuri cu personalul aferente furnizirii de beneficii precum
serviciile medicale. Aceste sume cuprind in principal costurile implicite ale
controalelor medicale anuale .

{c) Beneficti pentru incetarea contractului de muncd

Conform contractului colectiv de munei, in cazul unei concedieri colective,

Societatea va oferi pliti compensatorii, dupi cum urmeaz, calculate in functie de

vechimea respectivilor angajati:

- pentru o vechime In munei de pind la 10 ani, 3 salarii de incadrare ale
persoanei disponibilizate;

- pentru o vechime in munci cuprinsé intre 10 ani gi 15 ani, 5 salarii de
incadrare ale persoanei disponibilizate;
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2.20

- pentru o vechime in munci cuprinsa intre 15 ani si 20 ani, 7 salarii de

incadrare ale persoanei disponibilizate;
- pentru o vechime in munci cuprinsé intre 20 ani si 25 ani, ¢ salarii de

incadrare ale persoanei disponibilizate;
- pentru o vechime in munei de peste 25 ani, 12 salarii de incadrare ale

persoanei disponibilizate;

{(d) Planuri privind participarea la profit i prime

Societatea acordd angajatilor, pe langa salarii, bonusuri suplimentare rezultate din
drepturile salariale, prime din fondul de salarii, tichete de masi si prime de
vacanti,

Angajatii pot beneficia si de fondul de participare a angajatilor la profit, constituit
in cota de 10% din profitul net conform hotirarii Adunirii Generale a Actionarilor,

Provizioane

Provizioanele pentru riscuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o
obligatie curenti, legald sau implicitd, ca urmare a unor evenimente anterioare; este
probabil ca o iegire de resurse si fie necesari pentru onorarea obligatiei; suma a fost

estimati in mod fiabil.

In cazul in care existd mai multe obligatii similare, probabilitatea ca o iegire de resurse si

fie necesard pentru decontarea obligatiei se determind luind in considerare intreaga clasi
de obligatii. Un provizion este recunoscut, chiar daci probabilitatea unei iegiri de resurse
pentru un element individual este redusa.

Provizioanele sunt evaluate la valoarea actualizatii a cheltuielilor estimate a fi necesare
pentru decontarea obligatiei, folosind o ratd inainte de impozit care si reflecte evaluirile
curente de pe piatd ale valorii-timp a banilor i ale riscurilor specifice obligatiei. Majorarea
provizionului ca urmare a trecerii timpului este recunoscuti in cheltuiala cu dobénda.

Recunoasterea veniturilor

Veniturile cuprind valoarea justd a contraprestatiei primite sau de primit din véinzarea de
bunuri si servicii in cursul activititii normale a Societitii. Veniturile sunt prezentate net de
taxa pe valoarea adiugati, retururi, rabaturi si discounturi, precum si dupi eliminarea

vanzarilor in cadrul Societ#tii.
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Societatea recunoaste veniturile in momentul in care valoarea acestora poate fi estimatd in
mod fiabil, cind este probabil ca beneficii economice viitoare si revind entitatii si cind au
fost intrunite criteriile specifice pentru fiecare din activititile Societatii, asa cum se arati in
cele ce urmeazi. Societatea isi bazeazii estimirile pe rezultate istorice, {indnd seama de
tipul clientului, tipul tranzactiei gi specificul fiecArui angajament.

(@)

(®)
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Vénzarea de produse finite

Societatea produce intreaga gami de produse abrazive, cu exceptia
superabrazivelor.

Principala piati de desfacere este reprezentati de cea internd, doar pana la max.2%
din livriri realizindu-se pe piata externd.

Societatea comercializeazi produsele finite prin intermediul distribuitorilor, prin
vAnzare directi citre clientii persoane juridice si prin vanzare cu amanuntul, prin

intermediul magazinului propriu.

Vanzirile de produse finite sunt recunoscute in momentul in care societatea a livrat

produsele citre clienti.

Societatea gestioneazi un magazin pentru desfacerea produselor abrazive
Vanzarea produselor este recunoscuti in momentul in care Societatea vinde un
produs ciitre un client. Vanzirile cu aménuntul se fac, de reguld, cu plata in

numerar.

Produsele finite sunt, adesea, vindute cu discount de volum. Vanzirile sunt
inregistrate pe baza pretului specificat in contractul de vnzare-cumpirare, net de
discountul de volum estimat si de retururile estimate la momentul vanzirii. La
estimarea gi constituirea de provizioane pentru discount si retururi se foloseste
experienta acumulati. Discountul de volum este estimat pe baza achizitiilor anuale
anticipate. Se consideri ci nu existi elemente de finantare, intruct vinzérile se
fac cu o perioadi de credit de 60 zile, in conformitate cu practicé obignuitd de pe

piati.

Venituri din redevente

Veniturile din redevente sunt recunoscute pe baza contabilititii de angajamente,

conform prevederilor contractuale relevante.
Societatea detine investitii imobiliare pe care le inchiriazi in vederea obtinerii de

venituri.
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2.22

2.23

Venituri din dobanzi

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute folosind metoda dobanzii efective.

Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in momentul stabilirii dreptului de a incasa

sumele respective.
Contracte de leasing

Contractele de leasing pentru imobiliziri corporale in care Societatea isi asumi toate
riscurile si beneficiile aferente proprietitii sunt clasificate ca si contracte de leasing
financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la inceputul leasingului la valoarea cea
mai mic dintre valoarea justi a proprietiitii inchiriate gi valoarea actualizaty a platilor

minime de leasing,

Fiecare platd de leasing este alocati intre obligatii si cheltuielile de finantare. Obligatiile
corespunzatoare legate de chirie, net de costurile de finantare, sunt incluse la alte datorii pe
termen lung. Elementul de dob4nda aferent costurilor de finantare este trecut in situatia
veniturilor si cheltuielilor pe durata contractului de leasing, astfel incit si se obtini o rati
periodicd constanti a dobénzii la soldul rimas al obligatiei pentru fiecare perioada.
Imobilizérile corporale achizitionate prin leasing financiar sunt amortizate pe durata de
viatd utild a activului.

Contractele de leasing in cadrul ¢irora o portiune semnificativi a riscurilor si beneficiilor
aferente dreptului de proprietate este detinuti de locator sunt clasificate ca leasing

- operational. Plitile efectuate in cadrul contractelor de leasing operational sunt inregistrate

ca si cheltuieli In situatia veniturilor §i cheltuielilor, pe baza metodei liniare, pe durata
contractului de leasing.

Distribuirea dividendelor

Distribuirea dividendelor c3tre actionarii societitii este recunoscuti ca datorie in situatiile
financiare ale Societatii, in perioada in care dividendele sunt aprobate de actionarii

societitii,

3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE
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3.1 Factori de risc financiar

Prin natura activititilor efectuate, Societatea este expusé unor riscuri variate care includ:
riscul de piatdl (inclusiv riscul monetar, riscul de rati a dobanzii privind valoarea justi,
riscul de ratd a dobAnzii privind fluxul de trezorerie i riscul de pret), riscul de credit si
riscul de lichiditate. Programul Societitii privind managementul riscului se concentreaza
asupra imprevizibilititii pietelor financiare si cautd si minimalizeze potentialele efecte
adverse asupra performantelor financiare ale Societétii. Societatea nu utilizeazi
instrumente financiare derivate pentru a acoperi anumite expuneri la rise.

(a)

)

(b)
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Riscul de piati
Riscul valutar

Societatea este expusi riscului valutar prin expunerile la diferite devize, in special
la USD si EUR. Riscul valutar este asociat activelor gi obligatiilor recunoscute, in

special imprumuturilor.

Societatea nu intreprinde actiuni formale de minimalizare a riscului valutar
aferent operatiunilor sale; asadar, Societatea nu aplica contabilitatea acoperirii

impotriva riscului.
Riscul de credit

Riscul de credit este legat in special de numerar si echivalente de numerar si de
creantele comerciale. Societatea a elaborat o serie de politici prin aplicarea céirora
se asiguri ci vanzirile de produse i servicii se efectueaza citre clienti
corespunzitori. Valoarea contabili a creantelor, neté de provizioanele pentru
creante incerte, reprezinti valoarea maxima expusé riscului de credit.

Riscul de credit al creantelor comerciale care nu sunt provizionate, dar nici
scadente, pot fi evaluate prin intermediul analizelor interne avind in vedere faptul
cd nu existd informatii externe cu privire la indicatori de risc pentru clienti.
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GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONT INUARE)

3.2

3.3

(c) Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implici mentinerea de numerar
suficient si disponibilitatea de fonduri printr-o valoare adecvati a facilitidtilor de

credit angajate.

Previziunile referitoare la fluxurile de trezorerie sunt efectuate de departamentul
financiar al Societitii, care monitorizeazi previziunile privind necesarul de
lichiditati al Societdtii, pentru a se asigura cii existd numerar suficient pentru a
rdspunde cerintelor operationale, in acelagi timp mentinand permanent o marji
suficientd la facilititile de imprumut angajate neutilizate, astfel incit Societatea si
nu incalce limitele imprumuturilor sau intelegerile legate de imprumuturi pentru
toate facilititile de imprumut.

Gestionarea capitalului

Obiectivele Societitii legate de gestionarea capitalului vizeazi protejarea capacititii
Societatii de a-gi continua activitatea in viitor, astfel incat s aducj profit actionarilor si
beneficti celorlalte pirti implicate, precum si mentinerea unei structuri optime a capitalului
in vederea reducerii costului de capital.

La fel ca i celelalte companii care igi desfiigoari activitatea in acest sector, Societatea
monitorizeazi capitalul pe baza indicatorului gradului de indatorare. Acest indicator se
calculeazi prin impériirea datoriei nete la capitalul total. Datoria neti se calculeazi
scazind din totalul imprumuturilor (inclusiv ,imprumuturile curente i pe termen
lung”, dupi cum se arati in situatia pozitiei financiare) numerarul si echivalentele de
numerar. Capitalul total se calculeazii adiugand la ,capitalurile proprii” din situatia
pozitiei financiare datoria neti.

Evaluarea la valoarea justi

Valoarea justi a instrumentelor financiare care sunt tranzactionate pe o piati activi se
bazeazi pe preturile de piati cotate la sfargitul perioadei de raportare. Valoarea justj a
instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piat¥ activil este stabiliti prin
utilizarea tehnicilor de evaluare,

Se considerd ci valoarea contabili minus provizionu! pentru deprecierea creantelor si
datoriilor comerciale aproximeazj valorile juste ale acestora. Valoarea justll a datoriilor
financiare cu o perioadi de decontare mai mare de 6 luni este estimati prin actualizarea
fluxurilor de numerar contractuale viitoare la rata curentd a dobanzii de pe piatd aflati la
dispozitia societd{ii pentru instrumente financiare similare.
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4. ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE

Estimirile si rationamentele sunt evaluate continuu si au la bazi experienta istoricd i alti factori,
inclusiv anticipirile privind evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile in conditiile date.

4.1

Page

Estimart si ipoteze contabile critice

Societatea elaboreaz} estimiiri si ipoteze referitoare la vittor. Estimirile contabile rezultate
vor fi, prin definitie, rareori egale cu rezultatele reale corespunzitoare. Estimdrile si
ipotezele pentru care existd un risc considerabil de a determina ajustiri semnificative ale
valorii contabile a activelor si pasivelor in anul financiar urmétor sunt abordate in cele ce

urmeaza.

(a)

(b)

26

Impozitul pe profit

Societatea se supune impozitului pe profit dint-o singura jurisdictie (Roménia).
Existi numeroase tranzactii si calcule pentru care determinarea impozitului final
este incert. Societatea recunoaste datoriile in vederea auditului financiar anticipat
pe baza estimirilor daci se vor datora impozite suplimentare. Acolo unde rezultatnl
fiscal final al acestor chestiuni este diferit de sumele initial inregistrate, aceste
diferente vor avea impact asupra activelor si pasivelor de impozit pe profit curente
si amAnate in perioada in care se realizeazd aceastd determinare.

Beneficti legate de pensii

Valoarea actualizati a obligatiilor de pensii depinde de o serie de factori, care sunt
stabilite pe o bazi actuarial folosind o serie de ipoteze. Ipotezele utilizate la
determinarea costului net (venit) pentru pensii includ rata de actualizare. Orice
modificiri ale acestor ipoteze vor avea impact asupra valorii contabile a obligatiilor
de pensii.Societetafoloseste rata dobAnzii de referini BNR ca rata de actualizare a
obligatiei de pensii, la sfargitul fiecirui an.



