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S.C. CARBOCHIM S.A.

SITUATIA A VENITURILOR SI CHELTUIELILOR

(toate sumele sunt exprimate in LEI daci nu se specifici altfel)

Venituri

Alte venituri

Variatia stocurilor de produse finite si
productia in curs de executie

Materii prime , méarfuri si consumabile
utilizate

Cheltuieli cu beneficii angajati

Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea

Alte cheltuieli operationale

Rezultat operational
Venituri financiare

Costuri de finantare
Rezultat net financiar
Profit inainte de impozitare

Cheltuiala cu impozitul pe profit

Profit net al anului

18

19

20
20

21

30 iunie 2012

14.122.660
484.074

15.719
14.622.453

(5.451.029)
(5.177.991)
(685.402)

(2.308.106)
(13.622.528)
999.925
1.037
(266,367)
(265.330)
734.595
(92.070)

642,525

30 iunie 2013

13.626.247
471.857

85.782
13.712.322

(5.139.972)
(5.335.692)
(839.597)
_(2.196.662)
(13.511.923)

200.399
29
(134.584)
(134.555)
65.844

(21.684)

44.160



S.C. CARBOCHIM S.A.
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

(toate sumele sunt exprimate in LEI daca nu se specifica altfel)

Nota 30 iunie 2012 30 iunie 2013
Alte elemente ale rezultatului global
Profit aferent anului 642.525 44.160

Alte elemente ale rezultatului global:
Castiguri/(pierderi) din reevaluarea

activelor o] o]
Modificarea impozitului pe profit amanat

recunoscut in rezerva de reevaluare 0 13.631
Alte elemente ale rezultatului global
aferente anului, firi taxe o] 13.631
Total rezultat global al anului 642.525 57.791
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S.C. CARBOCHIM S.A.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daci nu se specifica altfel)

ACTIVE

Active imobilizate

Investitii imobiliare

Alte imobilizari necorporale

Imobilizari corporale

Investitii in instrumente de
capitaluri proprii

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale

Alte active circulante

Impozit pe profit curent de
recuperat

Numerar si echivalente de
numerar

Total active circulante

TOTAL ACTIVE

CAPITALURI PROPRII SI
DATORII

Capitaluri proprii

Capital social

Ajustari ale capitalurilor proprii

Alte componente ale capitalurilor proprii
Rezultat reportat

Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung
imprumuturi pe termen lung

Datorii aferente leasingului financiar
Provizioane pe termen lung

Datorie privind impozitul amanat
Total datorii pe termen lung

Page |3

Nota

N o

10
11
11
11
21

12

13
13

14
15

21

1ianuarie 2013

3.736.078
766
41.510.278

38.000
45.285.122

10.781.361

6.672.333
180.895

344.183
_17.978.772

9.705.998
78.103.591
37.499.108
(73.962.197)
51.346.500

39.221
172.488
2.881.426
—3.003.135

O iunie 201

3.736.078
18.110

40.786.371

38.000
44.578.559

10.622.391
7.283.762
157.640

565.282
18.629.075

63.207.634

9.705.998
(6]
37.512.741
4.185.552
51.404.291

9.848
172.490
__2.867.794
3.050.132



S.C. CARBOCHIM S.A.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daca nu se specifica altfel)

Datorii curente
Partea curenti din imprumuturile pe
termen lung
Parte curentd din datoriile aferente
leasingului financiar
Datorii comerciale si de alta

natura

Impozit pe profit current
Total datorii curente
TOTAL DATORII

TOTAL CAPITALURI PROPRII SI
DATORII

Nota

14

15

16

21

lianuarie 2013

4.805.906

104.221

3.878.276

35.856
8.824.250

11.917.394

63.263.804

30 iunie 2013

3.947.365

66.739

4.723.535

15.572
8.753.211

11.803.343

63.207.634

Situatiile financiare au fost autorizate pentru a fi emise de citre Consiliul de Administratie la data

de 05 august 2013 si au fost semnate in numele acestuia.

Popoviciu Viorel-Dorin
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Barabula Mihaela-Maria

/]

v
Director E¢onomic




S.C. CARBOCHIM S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

(toate sumele sunt exprimate in LEI daci nu se specifica altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitati de
exploatare

Incasari de la clienti si alti debitori

Plati cdtre furnizori,angajati si alti creditori

Dobénzi plitite

Impozit pe profit,contributii sociale,alte
impozite si taxe achitate

Trezorerie neta din activititi de
exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de
investitii

Pliti pentru achizitionarea de actiuni

Pliti pentru achizitionarea de imobiliziri
corporale

Incasari din vanzarea de imobilizari
corporale

Dobanzi incasate

Dividende incasate

Trezorerie neta din activititi de
Investitii

Fluxuri de trezorerie din activititi de
Finantare

Incasiri din emisiunea de actiuni

Incasiri din imprumuturi

Plata datoriilor aferente leasing-ului
financiar

Dividende plitite

Rambursiri ale unor sume imprumutate

Trezorerie neta din activititi de
Finantare

Fluxuri de numerar - total
Numerar la inceputul perioadei
Numerar la finele perioadei 12

0 iunie 2012

15.507.999
(9.871.895)
(148.964)
(4.842.503)

644.637

(147.129)

46.299
1.037

(99.793)

23.566.855
(135.774)
(19.026)
(24.186.940)

(774.885)

(230.041)

381.108
151.067

30 iunie 2013

15.986.077
(9.471.908)
(110.493)

(5.047.458)

1.356.218

(172.644)

29

(172.615)

13.893.902

(88.164)
(8.675)
(14.759.567)

(962.504)
221

344.183
565.282
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S.C. CARBOCHIM S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in Lei daci nu se specifica altfel)

INFORMATII GENERALE

S.C. CARBOCHIM S.A. este organizati ca societate pe actiuni din anul 1991,prin transformarea
fostei I.1.S. CARBOCHIM si are sediul social in Roménia , municipiul CLUJ-NAPOCA,Piata 1 Mai

nr.3.

Societatea a fost infiintatd in anul 1949, initial pentru producerea de produse cirbunoase, iar prin
investitii succesive profilul de activitate s-a modificat, ajungandu-se la producerea si
comercializarea de produse abrazive: corpuri abrazive cu liant ceramic, corpuri abrazive cu liant
bachelitic, corpuri abrazive cu liant elastic, corpuri abrazive cu liant mineral, discuri abrazive de
debitat si debavurat, abrazivi pe suport hértie, pAnza, combinat hartie-panza si fibri vulcan. De
asemenea, in obiectul de activitate sunt prevazute activititi de comert intern si extern,prestiri de
servicii privind intretinere si reparatii utilaje, ct si inchirieri spatii de productie si birouri.

SC CARBOCHIM SA este societate de tip deschis, actiunile societitii fiind listate la categoria II a
Bursei de Valori Bucuresti.

La 30 iunie 2013, structura detinitorilor de instrumente fiannciare care detin cel putin 10% din
capitalul social al Carbochim S.A. este urmitoarea:

Numar de Procentaj de

Actiuni Detinere

(%)

POPA GHEORGHE TITUS DAN 583.668 15.0337
IONESCU MIRCEA-PIETRO ) 583.371 15.0260
S.C. ELECTROARGES S.A. 562.133 14.4790
Persoane Fizice 1.434.263 36.9427
Persoane Juridice 718.964 18.5185
TOTAL 3,882.399 100

SC CARBOCHIM SA detine interese de participare la SC CARBOREF SA din Cluj-Napoca ,in
proportie de 25 % din capitalul social, investitia fiind de 37.500 lei.

In anul 2005 SC CARBOCHIM SA participi ca si membru fondator la constituirea Asociatiei
Producitorilor si Importatorilor de Echipamente pentru Industria Lemnului din Roménia
(A.P.LE.L.-Roménia), contributia sa la patrimoniul initial al asociatiei fiind de 500 lei, ceea ce
reprezintd o participare de 7,14% .

SC CARBOCHIM SA nu are filiale sau participatii la capitalul altor societiti in afara celor
mentionate mai sus.
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S.C. CARBOCHIM S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in Lei daci nu se specifica altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate in
cele ce urmeaza. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent tuturor exercitiilor financiare

prezentate, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel.

2.1 Baza intocmirii

Situatiile financiare interimare ale S.C. Carbochim S.A. au fost intocmite in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS impune utilizarea anumitor
estiméri contabile critice. De asemenea, necesitd aplicarea de rationamente profesionale de
ctre conducere in cadrul procesului de aplicare a politicilor contabile ale Societétii.
Domeniile care implicd un grad mai ridicat de complexitate gi de aplicare a acestor
rationamente, sau cele in care ipotezele si estimérile au un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare sunt prezentate in Nota 4.

8
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S.C. CARBOCHIM S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in Lei daci nu se specifica altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.1.1

(a)

(b)

Modificiri in politicile contabile si in prezentarea informatiilor

Standarde noi si modificate adoptate de societate

Nu existd interpretéri IFRS si IFRIC aplicabile pentru prima dati in exercitiul
financiar inceput la sau dupi 1 ianuarie 2012 care pot avea un impact semnificativ

asupra societatii.

Noi standarde, amendamente si interpretdri emise, dar neaplicabile pentru
exercitiul financiar incepdnd cu 1 ianuarie 2013, drept urmare neadoptate:

Amendamentul la IAS 1, ‘Prezentarea situatiilor financiare’ privind alte venituri
globale. Principala modificare impus# de acest amendament consti in cerinta ca
entitétile sd grupeze elementele prezentate la "alte venituri globale” (OCI) pe baza
capacitétii acestora de a fi reclasificate ulterior la profit sau pierdere (ajustéri din
reclasificare). Amendamentul nu specifici elementele prezentate in OCI.

IFRS 9, ,Instrumente financiare” se referi la clasificarea, evaluarea si
recunoasterea activelor si pasivelor financiare. IFRS 9 a fost publicat in noiembrie
2009 si octombrie 2010. Acesta inlocuieste pirtile din IAS 39 care se refer la
clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare. IFRS g impune clasificarea
activelor financiare in dou# categorii de evaluare: cele evaluate la valoarea justd si
cele evaluate la costul amortizat. Determinarea are loc la recunoasterea initiala.
Clasificarea depinde de modelul de afaceri al entititii privind gestionarea
instrumentelor financiare si de caracteristicile fluxului de numerar contractual ale
instrumentului. In cazul pasivelor financiare, standardul péstreazi majoritatea
cerintelor IAS 39. Principala modificare este aceea cii, in cazurile in care optiunea
valorii juste este utilizati pentru pasivele financiare, partea corespunzatoare unei
modificéri a valorii juste ca urmare a riscului de credit al unei entitati este
inregistratd la alte venituri globale, nu in contul de profit si pierdere, cu exceptia
cazului in care aceasta creeazi o neconcordanti contabild. Societatea inci nu a
stabilit impactul complet al IFRS 9 si intentioneazi si adopte IFRS 9 cel tArziu in
exercifiul contabil inceput la sau dup4 1 ianuarie 2015. Societatea va analiza, de
asemenea, impactul etapelor rimase ale IFRS g atunci cAnd acesta va fi stabilit de

Consiliul director.

IAS 19, ,Beneficiile angajatilor a fost modificat in iunie 2011. Impactul asupra
grupului va fi urmatorul: se vor recunoaste imediat toate costurile de servicii
anterioare; se vor inlocui costul dob4nzii si randamentul preconizat al activelor
planificate cu o sumé netd a dobénzii, calculatd prin aplicarea ratei de scont la
pasivul (activul) beneficiului net definit. Societatea urmeazi si evalueze impactul

complet al amendamentelor.



S.C. CARBOCHIM S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in Lei daci nu se specifica altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.3

IFRS 12, ,Prezentarea intereselor in alte entititi” include cerintele de prezentare
pentru toate formele de interese in alte entititi, inclusiv acordurile mixte, asociatii,
instrumentele cu scop special si alte instrumente extrabilantiere. Societatea incd nu
a evaluat impactul complet al IFRS 12 gi intentioneaza sd adopte IFRS 12 cel tirziu
in exercitiul contabil inceput la sau dupa 1 ianuarie 2013.

Nu existi alte interpretiri IFRS si IFRIC neaplicabile care sunt preconizate a avea
un impact semnificativ asupra societatii.

Raportarea pe segmente

Societitii Carbochim S.A. nu i se aplici cerintele IFRS 8 la data de 31 decembrie 2012,
precum nici perioadelor anterioare, intrucit societatea nu Isi desfasoara activitatea prin
intermediul mai multor segmente operationale.

Conversia in moneda straina

(@)

(b)

Moneda functionald si de prezentare

Elementele cuprinse in situatiile financiare ale Societitii sunt evaluate in moneda
mediului economic primar in care isi desfagoara activitatea entitatea (,moneda
functionald”). Situatiile financiare sunt prezentate in leul roméanesc (,lei”), care
reprezintd moneda functionala si de prezentare a Societétii.

Tranzactii si solduri

Tranzactiile in moned3 striind sunt convertite in moneda functionald pe baza
cursului de schimb de la data tranzactiilor sau a evaludrii pentru elementele care
sunt reevaluate. Castigurile si pierderile din diferentele de curs rezultate in urma
efectuirii acestor tranzactii si din conversia la cursul de schimb de sfarsit de an a
activelor si pasivelor monetare exprimate in moneda straina, sunt recunoscute in
situatia veniturilor si cheltuielilor, cu exceptia cazului in care sunt inregistrate in
alte elemente ale rezultatului global ca instrumente financiare care pot fi
desemnate ca instrumente de acoperire impotriva riscului asociat fluxurilor de
trezorerie, precum si ca instrumente financiare care pot fi desemnate ca
instrumente de acoperire impotriva riscurilor a investitiei nete.

Castigurile si pierderile din cursul de schimb, care se refera la imprumuturi si la
leasing, sunt prezentate in situatia veniturilor si cheltuielilor in cadrul ,veniturilor

sau costurilor financiare”.

Toate celelalte cAstiguri si pierderi din cursul de schimb sunt prezentate in situatia
veniturilor si cheltuielilor la ,,alte (pierderi)/castiguri — net”.



S.C. CARBOCHIM S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in Lei daci nu se specifici altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.4

2.5

Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Economia roméneasca a inregistrat in trecut niveluri ridicate ale inflatiei si a fost
consideratd a fi hiperinflationists, aga cum este definit in IAS 29 "Raportarea financiara in

economiile hiperinflationiste".

IAS 29 impune ca situatiile financiare intocmite in moneda unei economii
hiperinflationiste si fie prezentate in termenii puterii de cumpdrare la data de 31 decembrie
2003. Prin urmare, valorile raportate in termenii puterii de cumpérare la data de 31
decembrie 2003 sunt tratate ca bazi pentru valorile contabile din aceste situatii
financiare.

Retratarea a fost calculati folosind evolutia indicelui preturilor de consum ("IPC"),
publicata de Institutul National de Statisticii ("INSSE").

Contabilizarea efectului hiperinflatiei a fost cuprinsa in situatiile financiare incheiate la
31.12.2012.

Imobilizari corporale

Terenurile si clidirile cuprind fabrici, spatii comerciale si birouri.
Restul imobilizarilor corporale reprezints, in principal, echipamente tehnologice utilizate in
procesul de productie.

Toate clasele de imobiliziri sunt prezentate la 31 decembrie 2012 1a valoarea justa,
determinatd de citre evaluatori externi independenti.

Societatea evalueazi toate elementele de imobiliziri corporale, la data trecerii 1a IFRS (1
lanuarie 2011), la valoarea justi. Pentru clidiri si echipamente se utilizeazi valoarea
reevaluatd de la data de 31 decembrie 2009, mai putin pierderile din amortizarea aferenta
anului 2010.Pentru terenuri este utilizati valoarea reevaluti de la data de 31 decembrie

2010.

Reevaluirile sunt efectuate cu suficienti regularitate pentru a se asigura ca valoarea justi a
unui activ reevaluat nu diferd semnificativ de valoarea sa contabili. Orice amortizare
cumulatd la data reevaluirii este retratati proportional cu modificarea de valoare contabili
bruta a activului, astfel incat valoare contabili a activiului, dupa reevaluare, si fie egala cu
valoarea sa reevaluati.

Page |11



S.C. CARBOCHIM S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in Lei daci nu se specifica altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Costurile ulterioare sunt incluse in valoarea contabili a activului numai atunci cind este
probabil ca beneficiile economice viitoare aferente elementului in cauzi si revind Societétii,
iar costul elementului poate fi masurat in mod fiabil. Valoarea contabild a componentei
inlocuite este derecunoscuti. Toate celelalte cheltuieli cu reparatii si intretinere sunt
inregistrate in situatia veniturilor si cheltuielilor, in perioada financiari in care sunt

efectuate.

Metoda de amortizare utilizata este metoda liniara.

Duratele normale de functionare a mijloacelor fixe sunt stabilite in conformitate cu
"Catalogul privind clasificarea si duratele normale de functionare a mijloacelor
fixe",aprobat prin H.G. 2139/30.11.2004 actualizata.Avand in vedere ca acest catalog
prevede posibilitatea alegerii duratei normale de de functionare alegand dintr-o plaja cu o
valoare minima si una maxima,comisia tehnica a analizat conditiile si mediul in care
functioneaza mijloacele fixe si a decis utilizarea unei durate de viata egala cu mijlocul

intervalului.

Terenurile nu se amortizeazi. Amortizarea celorlalte active se calculeazi pe baza metodei
liniare in vederea alocirii costului sau valorii lor reevaluate pana la nivelul valorii reziduale,

pe durata de viati utild estimata, astfel:

Cladiri 25-40 ani
Utilaje 10-15 ani
Vehicule 3-5 ani
Mobilier, dotiri si echipamente 3-8 ani

Valorile reziduale si duratele de viati utila ale activelor sunt revizuite si ajustate, daca este
cazul, la sfarsitul fiecirei perioade de raportare.

Valoarea contabili a unui activ este diminuata imediat pana la valoarea sa recuperabila
dacé valoarea contabili a activului este mai mare decat valoarea sa recuperabili estimat.

Cégtigurile si pierderile din cedare sunt determinate prin compararea sumelor obtinute din
cedare cu valoarea contabild si sunt recunoscute la ,Alte (pierderi)/castiguri — net” in
situatia veniturilor si cheltuielilor.

La vAnzarea de active reevaluate, sumele incluse la alte rezerve sunt transferate in

rezultatul reportat.

Page |12



S.C. CARBOCHIM S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

(toate sumele sunt exprimate in Lei dacii nu se specifica altfel)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.6

2.7

2

.8

Imobilizari necorporale
(@) Marci comerciale si licente

Mircile comerciale si licentele achizitionate separat sunt inregistrate la costul
istoric. Mdrcile comerciale si licentele au o durati de viati utila limitats si sunt
inregistrate la cost mai putin amortizarea cumulats.

Amortizarea se calculeaz pe baza metodei liniare de alocare a costurilor mircilor
comerciale si licentelor pe durata de viati utild estimat3 a acestora, de 1 — 3 ani.

Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care sunt supuse amortizdrii sunt evaluate din punct de vedere al deprecierii ori de
cate ori intervin evenimente sau schimbdri care indici faptul cd este posibil ca valoarea
contabild s& nu fie recuperabild. O pierdere din depreciere este recunoscuti ca diferenta
dintre valoarea contabili si valoarea recuperabili a activului respectiv. Valoarea
recuperabild este reprezentati de suma mai mare dintre valoarea justd a activului minus
costurile de vAnzare si valoarea de utilizare.

In scopul testirii deprecierii, activele sunt grupate pani la cel mai mic nivel de detaliu
pentru care exista fluxuri de trezorerie independente identificabile (unititi generatoare de
numerar). Activele nefinanciare, altele decét fondul comercial, care au suferit o depreciere,
sunt revizuite pentru o posibild reluare a deprecierii la fiecare dati de raportare,

Active financiare

2.8.1 Clasificare

(a) Imprumuturi si creante
Imprumuturile si creantele sunt active financiare nederivate, cu pliti fixe sau
determinabile, care nu sunt cotate pe o piati activi. Ele sunt incluse in activele

circulante, cu exceptia celor care au scadenta dupi mai mult de doudsprezece luni
de la sfarsitul perioadei de raportare. Acestea sunt clasificate ca active imobilizate.
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Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Activele financiare disponibile in vederea vanzirii sunt instrumente nederivate
care, fie sunt desemnate in aceasti categorie, fie nu sunt clasificate in prima
categorie prezentatd. Ele sunt incluse in activele imobilizate, cu exceptia cazului in
care investitia ajunge la scadenti sau conducerea intentioneaz s o instriineze in
termen de doudisprezece luni de la sfarsitul perioadei de raportare.

Certificate de emisii de gaze

Societatea detine un numadr de certificate de emisii de gaze cu efect de sera primite
cu titlu gratuit de la Ministerul Mediului si Padurilor. Acest numdr este alocat in
functie de emisiile de gaze cu efect de seri, estimate pe baza productiei realizate in
anii precedenti.

In conformitate cu legislatia, o parte din aceste certificate sunt predate Ministerului
dup4 inchiderea fieciirui an financiar. Numaérul certificatelor predate se determina
pe baza consumului de gaz metan realizat, dupa procesul de regularizare.

Societatea poate comercializa aceste certificate in cazul in care numarul
certificatelor alocate initial depdseste numarul celor predate.

Societatea recunoaste aceste certificate la valoare nula in momentul in care le
primeste cu titlu gratuit, urméind a Inregistra un venit la vinzarea acestora.

Recunoastere si evaluare

Achizitiile si vAnzirile regulate de active financiare sunt recunoscute la data
tranzactiondrii — data la care Societatea se angajeazi s cumpere sau sd vanda

respectivul activ.

Investitiile sunt recunoscute initial la valoarea justa plus costurile de
tranzactionare pentru toate activele financiare neinregistrate la valoarea justa prin
profit sau pierdere. Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt inregistrate
ulterior la valoarea justd. Imprumuturile si creantele sunt inregistrate la cost
amortizat, pe baza metodei dobanzii efective.
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2.9

2.10

2.11

Investitiile In capitalurile proprii care nu au un pret cotat de piatd pe o piat3 activi
si a cdror valoare justd nu poate fi evaluati fiabil nu trebuie desemnate la valoarea
justd prin profit sau pierdere.

Stocuri

Stocurile sunt evidentiate la valoarea cea mai mici dintre cost si valoarea realizabild neti.
Costul produselor finite este determinat prin metoda costului standard.

Costul produselor finite si productiei in curs de executie cuprinde cheltuielile cu
proiectarea, materiile prime, forta de munci direct productivi, alte cheltuieli directe si
cheltuielile de productie indirecte corespunzitoare (pe baza capacititii normale de
productie). Nu sunt incluse costurile indatorrii.

Valoarea realizabili neti reprezint pretul estimativ de vanzare, in cursul normal al
activitatii, mai putin cheltuielile de vAnzare variabile aplicabile.

Acolo unde este necesar, sunt inregistrate provizioane pentru stocurile uzate moral si cu
migcare lentd. Stocurile uzate moral identificate individual sunt provizionate la valoare
integrald sau eliminate din bilant. Pentru stocurile cu miscare lenti este efectuati o
estimare a vechimii pe fiecare categorie principald, pe baza rotatiei stocurilor.

Creante comerciale

Creantele comerciale sunt sumele datorate de clienti pentru stocurile vindute sau serviciile
prestate in cursul normal al activititii. Daci se estimeazi ¢ vor fi colectate in termen de
un an sau mai putin de un an (sau mai tarziu, in cursul normal al activitatii), acestea vor fi
clasificate ca active circulante. In caz contrar, vor fi prezentate ca active imobilizate.

Creantele comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justs, iar ulterior , pentru
creantele cu o perioada de creditare mai mare de 6 luni, evaluarea se realizeaz la costul
amortizat pe baza metodei dobanzii efective mai putin provizionul pentru depreciere.

Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele de numerar cuprind numerarul in casi, disponibilul din

conturile curente la binci, alte investitii pe termen scurt cu lichiditate ridicati sicu
termene de maturitate initiale de pani la trei luni si descoperit de cont la binci.
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2.13

2.14

2.15
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Capital social
Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii.

Costurile suplimentare direct atribuibile emisiunii de noi actiuni ordinare sau de optiuni
sunt evidentiate in capitalurile proprii ca deduceri, net de impozit, din incasari.

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatiile de a plati pentru bunurile sau serviciile care au fost
achizitionate, in cursul normal al activititii, de la furnizori. Conturile furnizori sunt
clasificate ca datorii curente daca plata trebuie si se facd in termen de un an sau mai putin
de un an (sau mai tarziu, in cursul normal al activititii). In caz contrar, vor fi prezentate ca
datorii pe termen lung.Datoriile comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justa, iar
ulterior, datoriile cu o scadentd mai mare de 6 luni, sunt evaluate la cost amortizat, pe baza

metodei dobanzii efective.
imprumuturi

Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justi, net de costurile de tranzactionare
inregistrate. Ulterior, imprumuturile sunt evidentiate la cost amortizat; orice diferenti
dintre sumele incasate (net de costurile de tranzactionare) si valoarea rascumparirii fiind
recunoscuti in situatia veniturilor si cheltuielilor, pe durata imprumuturilor, pe baza
metodei dobénzii efective.

Impozit pe profit curent si amanat

Cheltuiala cu impozitul aferentd perioadei include impozitul curent si impozitul aménat.
Impozitul este recunoscut in situatia veniturilor si cheltuielilor, cu exceptia cazului in care
se referd la elemente recunoscute in alte elemente ale rezultatului global, sau direct in
capitalurile proprii. In acest caz, si impozitul aferent este recunoscut in alte elemente ale

rezultatului global sau direct 1n capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent se calculeaza pe baza reglementérilor fiscale in
vigoare la sfirsitul perioadei de raportare. Conducerea evalueaza periodic pozitiile din
declaratiile fiscale in ceea ce priveste situatiile in care reglementarile fiscale aplicabile sunt
interpretabile. Aceasta constituie provizioane, acolo unde este cazul, pe baza sumelor
estimate ca datorate autorititilor fiscale. V
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2.16

Impozitul pe profit aménat este recunoscut, pe baza metodei obligatiei bilantiere, pentru
diferentele temporare intervenite intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile
contabile ale acestora din situatiile financiare.

Totusi, impozitul pe profit amanat care rezultd in urma recunoasterii initiale a unui
activ sau pasiv dintr-o tranzactie alta decat o combinare de intreprinderi, si care la
momentul tranzactiei nu afecteaza profitul contabil si nici cel impozabil nu este
recunoscut. Impozitul pe profit améinat este determinat pe baza ratelor de impozitare
(si legilor) intrate in vigoare pani la sfarsitul perioadei de raportare gi care urmeaz3 si
fie aplicate in perioada in care impozitul améanat de recuperat va fi valorificat sau
impozitul aménat de plati va fi achitat.

Creantele privind impozitul amanat sunt recunoscute numai in misura in care este
probabil s se obtini in viitor un profit impozabil din care s fie deduse diferentele
temporare.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt compensate atunci cand existd dreptul
legal aplicabil de a compensa creantele fiscale curente cu datoriile fiscale curente, si cind
creantele si datoriile privind impozitul amanat se referi la impozite pe profit impuse de
aceeasi autoritate fiscald, fie aceleiasi entititi impozabile, fie unor entitati impozabile
diferite, dacd existd intentia de a compensa soldurile pe o bazi neti.

Beneficiile angajatilor

In cursul normal al activitatii, Societatea face pliti citre Statul Roman in numele
angajatilor sdi, pentru fondurile de sinitate, pensii si somaj. Toti angajatii Societitii sunt
membri ai planului de pensii al Statului Roman, care este un plan fix de contributii. Aceste
costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere odati cu recunoasterea cheltuielilor

salariale.

(@) Obligatii referitoare la pensii

Conform contractului colectiv de munci, Societatea trebuie si pléteasci angajatilor
la momentul pensionarii o sumé compensatorie egald cu un salariu brut.
Societatea a inregistrat un provizion pentru astfel de plati (vezi Nota 5).

) Alte beneficii

Societatea suportd costuri cu personalul aferente furnizrii de beneficii
precum serviciile medicale. Aceste sume cuprind in principal costurile
implicite ale controalelor medicale anuale.
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(c) Beneficii pentru incetarea contractului de muncd

Conform contractului colectiv de muncd, in cazul unei concedieri colective,

Societatea va oferi pliti compensatorii, dupd cum urmeazi, calculate in functie de

vechimea respectivilor angajati:

- pentru o vechime in muncé de pana la 10 ani, 3 salarii de Incadrare ale
persoanei disponibilizate;

- pentru o vechime in munca cuprinsi intre 10 ani si 15 ani, 5 salarii de
incadrare ale persoanei disponibilizate;

- pentru o vechime in munci cuprinsi intre 15 ani si 20 ani, 7 salarii de
incadrare ale persoanei disponibilizate;

- pentru o vechime In munca cuprinsi intre 20 ani si 25 ani, 9 salarii de
incadrare ale persoanei disponibilizate;

- pentru o vechime in munci de peste 25 ani, 12 salarii de incadrare ale
persoanei disponibilizate;

(d) Planuri privind participarea la profit si prime

Societatea acordd angajatilor, pe langa salarii, bonusuri suplimentare rezultate din
drepturile salariale, prime din fondul de salarii, tichete de masi si a prime de
vacanta.

Angajatii pot beneficia si de fondul de participare a angajatilor la profit, constituit
in cota de 10% din profitul net conform hotérarii Adunarii Generale a Actionarilor.

Provizicane

Provizioanele pentru sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie
curentd, legald sau implicitd, ca urmare a unor evenimente anterioare; este probabil ca o
iesire de resurse si fie necesard pentru onorarea obligatiei; suma a fost estimatd in mod

fiabil.

In cazul in care existi mai multe obligatii similare, probabilitatea ca o iesire de resurse si
fie necesars pentru decontarea obligatiei se determin luind in considerare intreaga clasd
de obligatii. Un provizion este recunoscut, chiar daca probabilitatea unei iesiri de resurse

pentru un element individual este redusa.

Provizioanele sunt evaluate la valoarea actualizatd a cheltuielilor estimate a fi necesare
pentru decontarea obligatiei, folosind o ratd inainte de impozit care sa reflecte evaluarile
curente de pe piatd ale valorii-timp a banilor si ale riscurilor specifice obligatiei. Majorarea
provizionului ca urmare a trecerii timpului este recunoscuta in cheltuiala cu dobanda.
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2.18 Recunoasterea veniturilor

Veniturile cuprind valoarea justi a contraprestatiei primite sau de primit din vinzarea de
bunuri si servicii in cursul activitiitii normale a Societitii. Veniturile sunt prezentate net de
taxa pe valoarea adugata, retururi, rabaturi si discounturi, precum si dupi eliminarea
vanzdrilor in cadrul Societtii.

Societatea recunoagte veniturile in momentul in care valoarea acestora poate fi estimati in
mod fiabil, cand este probabil ca beneficii economice viitoare si reving entitatii si cAnd au
fost Intrunite criteriile specifice pentru fiecare din activitdtile Societatii, asa cum se arati in
cele ce urmeazd. Societatea isi bazeazi estimirile pe rezultate istorice, tinind seama de
tipul clientului, tipul tranzactiei si specificul fiecirui angajament.

(a) Vianzarea de produse finite

Societatea produce intreaga gami de produse abrazive, cu exceptia
superabrazivelor.

Principala piatd de desfacere este reprezentati de cea interna, doar 1% din livriri
realizandu-se pe piata externi.

Societatea comercializeazi produsele finite prin intermediul distribuitorilor, prin
vanzare directd ctre clientii persoane juridice si prin vanzare cu amanuntul, prin
intermediul magazinului propriu.

Vénzdrile de produse finite sunt recunoscute in momentul in care societatea a livrat
produsele cétre clienti.

Societatea gestioneazi un magazin pentru desfacerea produselor abrazive
Vénzarea produselor este recunoscuts in momentul in care Societatea vinde un
produs citre un client. Vanzirile cu am#nuntul se fac, de regula, cu plata in
numerar,

Produsele finite sunt, adesea, vindute cu discount de volum. Vanzirile sunt
inregistrate pe baza pretului specificat in contractul de vanzare-cumpirare, net de
discountul de volum estimat si de retururile estimate la momentul vinzirii. La
estimarea si constituirea de provizioane pentru discount si retururi se foloseste
experienta acumulati. Discountul de volum este estimat pe baza achizitiilor anuale
anticipate. Se consideri ci nu exist#i elemente de finantare, intrucat vanzirile se
fac cu o perioadi de credit de 60 zile, in conformitate cu practicd obignuita de pe

piati.

(]
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2.19

2.20

2.21

2.22

(b) Venituri din redevente

Veniturile din redevente sunt recunoscute pe baza contabilititii de angajamente,

conform prevederilor contractuale relevante.
Societatea detine investitii imobiliare pe care le inchiriaza in vederea obtinerii de

venituri.
Venituri din dobanzi

Veniturile din dob4nzi sunt recunoscute folosind metoda dobanzii efective.

Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in momentul stabilirii dreptului de a Incasa

sumele respective.
Contracte de leasing

Contractele de leasing pentru imobiliziri corporale in care Societatea isi asuma toate
riscurile si beneficiile aferente proprietitii sunt clasificate ca si contracte de leasing
financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la inceputul leasingului la valoarea cea
mai micd dintre valoarea justi a proprietitii inchiriate si valoarea actualizatd a platilor

minime de leasing.

Fiecare plati de leasing este alocatd intre obligatii si cheltuielile de finantare. Obligatiile
corespunzatoare legate de chirie, net de costurile de finantare, sunt incluse la alte datorii pe
termen lung. Elementul de dob4nd4 aferent costurilor de finantare este trecut in situatia
veniturilor si cheltuielilor pe durata contractului de leasing, astfel incat sa se obtind o ratd
periodici constanti a dobanzii la soldul rdmas al obligatiei pentru fiecare perioada.
Imobilizirile corporale achizitionate prin leasing financiar sunt amortizate pe durata de

viatd utili a activului.
Distribuirea dividendelor

Distribuirea dividendelor cétre actionarii societitii este recunoscuta ca datorie in situatiile
financiare ale Societatii, in perioada in care dividendele sunt aprobate de actionarii

societatii.
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GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE

3.1

Page

Factori de risc financiar

Prin natura activitdtilor efectuate, Societatea este expusd unor riscuri variate care includ:
riscul de piata (inclusiv riscul monetar, riscul de rat3 a dobanzii privind valoarea justi,
riscul de ratd a dobanzii privind fluxul de trezorerie si riscul de pret), riscul de credit si
riscul de lichiditate. Programul Societitii privind managementul riscului se concentreazi
asupra imprevizibilitatii pietelor financiare si cautd si minimalizeze potentialele efecte
adverse asupra performantelor financiare ale Societatii. Societatea nu utilizeazi
instrumente financiare derivate pentru a acoperi anumite expuneri la risc.

(a)

@

(b)

21

Riscul de piatd
Riscul valutar

Societatea este expusi riscului valutar prin expunerile la diferite devize, in special
la USD si EUR. Riscul valutar este asociat activelor si obligatiilor recunoscute, in

special imprumuturilor.

Societatea nu intreprinde actiuni formale de minimalizare a riscului valutar
aferent operatiunilor sale; asadar, Societatea nu aplicd contabilitatea acoperirii
impotriva riscului.

Riscul de credit

Riscul de credit este legat in special de numerar si echivalente de numerar side
creantele comerciale. Societatea a elaborat o serie de politici prin aplicarea cirora
se asigurd cd vanzirile de produse si servicii se efectueazi citre clienti
corespunztori. Valoarea contabild a creantelor, net de provizioanele pentru
creante incerte, reprezinti valoarea maxima expusi riscului de credit.

Riscul de credit al creantelor comerciale care nu sunt provizionate, dar nici
scadente, pot fi evaluate prin intermediul analizelor interne avand in vedere faptul
cd nu existd informatii externe cu privire la indicatori de rise pentru clienti.
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(c) Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar
suficient si disponibilitatea de fonduri printr-o valoare adecvati a facilitatilor de

credit angajate.

Previziunile referitoare la fluxurile de trezorerie sunt efectuate de departamentul
financiar al Societitii, care monitorizeazi previziunile privind necesarul de
lichiditati al Societétii, pentru a se asigura ca existd numerar suficient pentru a
riaspunde cerintelor operationale, in acelasi timp mentinind permanent o marja
suficienti la facilitatile de imprumut angajate neutilizate, astfel incat Societatea si
nu incalce limitele imprumuturilor sau intelegerile legate de imprumuturi pentru
toate facilititile de imprumut.

3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

3.2 Gestionarea capitalului

Obiectivele Societitii legate de gestionarea capitalului vizeaza protejarea capacititii
Societitii de a-si continua activitatea in viitor, astfel inct si aduc profit actionarilor si
beneficii celorlalte parti implicate, precum si mentinerea unei structuri optime a capitalului
in vederea reducerii costului de capital.

La fel ca si celelalte companii care isi desfisoari activitatea in acest sector, Societatea
monitorizeazi capitalul pe baza indicatorului gradului de indatorare. Acest indicator se
calculeazi prin impartirea datoriei nete la capitalul total. Datoria neta se calculeazi
scizind din totalul imprumuturilor (inclusiv ,imprumuturile curente si pe termen
lung”, dupé cum se arati in situatia pozitiei financiare) numerarul si echivalentele de
numerar. Capitalul total se calculeazi addugind la ,capitalurile proprii” din situatia
pozitiei financiare datoria neta.

3.3 Evaluarea la valoarea justa

Valoarea justd a instrumentelor financiare care sunt tranzactionate pe o piata activa se
bazeaza pe preturile de piati cotate la sfarsitul perioadei de raportare. Valoarea justa a
instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piata activa este stabilita prin

utilizarea tehnicilor de evaluare.

Se consideri ca valoarea contabild minus provizionul pentru deprecierea creantelor si
datoriilor comerciale aproximeazi valorile juste ale acestora. Valoarea justa a datoriilor
financiare cu o perioadi de decontare mai mare de 6 luni este estimata prin actualizarea
fluxurilor de numerar contractuale viitoare la rata curentd a dobanzii de pe piata aflati la
dispozitia societitii pentru instrumente financiare similare.
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ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE

Estimarile si rationamentele sunt evaluate continuu s1 au la bazd experienta istorici si alti factori,
inclusiv anticipirile privind evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile in conditiile date.

4.1 Estimiiri si ipoteze contabile critice

Societatea elaboreazi estimiri si ipoteze referitoare la viitor. Estimdrile contabile rezultate
vor fi, prin definitie, rareori egale cu rezultatele reale corespunzdtoare. Estimirile si
ipotezele pentru care existd un risc considerabil de a determina ajustari semnificative ale
valorii contabile a activelor si pasivelor in anul financiar urmator sunt abordate in cele ce

urmeaza.

(a)

(®)

Impozitul pe profit

Societatea se supune impozitului pe profit dint-o singura jurisdictie (Romania).
Existd numeroase tranzactii si calcule pentru care determinarea impozitului final
este incert. Societatea recunoaste datoriile in vederea auditului financiar anticipat
pe baza estimérilor daci se vor datora impozite suplimentare. Acolo unde
rezultatul fiscal final al acestor chestiuni este diferit de sumele initial inregistrate,
aceste diferente vor avea impact asupra activelor si pasivelor de impozit pe profit
curente si améanate in perioada in care se realizeazi aceasts determinare.

Beneficii legate de pensii

Valoarea actualizati a obligatiilor de pensii depinde de o serie de factori, care sunt
stabilite pe o bazi actuariali folosind o serie de ipoteze. Ipotezele utilizate la
determinarea costului net (venit) pentru pensii includ rata de actualizare. Orice
modificéri ale acestor ipoteze vor avea impact asupra valorii contabile a obligatiilor
de pensii. Societeta foloseste rata dobanzii de referintd BNR ca rata de actualizare a
obligatiei de pensii, la sfarsitul fiecirui an.






