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RAPORT DE GESTIUNE

AL  ADMINISTRATORILOR

SC CARBOCHIM SA

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2006

I.
Consideratii generale

· SC Carbochim SA  si-a desfasurat activitatea in conformitate cu prevederile Legii societatilor comerciale L31/90 republicata, Legii pietei de capital 297/2004 si a altor acte normative care i-au reglementat activitatea.

· SC Carbochim SA este societate cu capital integral privat .

· Obiectul principal de activitate al societatii inregistrat la ORC este “Producerea si comercializarea de corpuri abrazive si abrazivi pe suport” Cod CAEN 2681.

· Capitalul social al S.C. Carbochim S.A. este in valoare de 9.705.997,5 lei reprezentand 3.882.399 actiuni cu valoarea nominala de 2,5 lei. In 2006 nu au avut loc modificari ale valorii capitalului social si nici tranzactii ale societatii cu actiuni proprii.

· SC Carbochim SA este societate de tip deschis, actiunile societatii sunt listate la categoria II a Bursei de Valori Bucuresti si se tranzactioneaza cu simbol CBC. Pretul de referinta al actiunilor a fost in ianuarie 2006 de 6,25 lei/actiune iar in decembrie 2006 de 9,65 lei/actiune. Registrul actionarilor este tinut de Depozitarul  Central SA, Bucuresti.

· Au fost facute raportarile catre piata de capital in termenele prevazute in legislatia specifica.

· Ca urmare a dizolvarii Asociatiei ‘PAS Carbochim’ in iunie 2006, registratarul a efectuat transferul dreptului de proprietate a actiunilor detinute de PAS catre cele 127 de persoane fizice membre a asociatiei. In consecinta, la 13.04.2007, in registrul actionarilor SC Carbochim SA figurau 5.181 actionari, persoane fizice si juridice, romane si straine.

· Pe parcursul anului 2006, Consiliul de Administratie s-a intrunit lunar in sedinte in care a analizat si a luat decizii cu privire la probleme de ordin economico-financiar, juridic, resurse umane, eficientizare a activitatilor desfasurate, precum si alte probleme de competenta sa.

· In anul 2006, Consiliul de Administratie a convocat 3 Adunari Generale Ordinare si 4 Adunari Generale Extraordinare ale actionarilor pentru a hotari cu privire la problemele aflate in competenta fiecareia. Pana la data de 31.12.2006 hotararile AGA au fost duse la indeplinire de catre administratori si executiv, cu exceptia a trei hotarari care vizau: 

· vanzarea participatiei la Carboref SA 

· achizitionarea unui teren  

· contractarea si garantarea unui credit pentru achizitia terenului

Acestea raman in atentia Consiliului de Administratie care va cauta si valorifica oportunitatile cele mai profitabile sau mai putin costisitoare pentru societate.

II.
Prezentarea activitatii desfasurate in 2006

· Activitatea societatii in 2006 a constat in producerea si comercializarea de corpuri abrazive cu diversi lianti, discuri abrazive de debitat si debavurat si abrazivi pe suport hartie, panza,etc.

· Piata pe care actioneaza Carbochim este cea nationala; doar o mica parte din cifra de afaceri (1,65%) a fost realizata in anul 2006 din exportul de abrazive.

· Principalii concurenti ai societatii pe piata interna a abrazivelor sunt : Saint-Gobain Franta, Atlantic si Klingspor Germania, Hermes Austria, prin distributorii lor in Romania.

· Structura vanzarilor pe grupe de produse Carbochim in 2006:

	Nr. crt.
	Denumire grupa de produse
	Pondere

in cifra de afaceri 2006

	1
	Corpuri abrazive
	66,62 %

	2
	Abrazivi pe suport
	31,39 %

	3
	Vanzari de marfuri
	1,99 %

	
	TOTAL
	100


· Principalii utilizatori ai produselor abrazive Carbochim sunt in industria prelucratoare si anume in : industria constructiilor de masini si constructiilor navale, industria metalurgica, prelucrarea lemnului, sticlariei, materialelor ceramice si prelucrarea metalelor. In ultima perioada au crescut cerintele pentru produse abrazive cu utilizare domestica in activitati de bricolaj sau ‘Do it yourself’.

· Vanzarile de produse realizate in 2006 sunt cu 1.654.979 lei mai mari (5,24%) decat in  anul anterior, cresterea fiind marcata preponderent de corpurile abrazive.

· Costurile bunurilor vandute si a serviciilor prestate a crescut in 2006 cu 747.807 lei fata de anul anterior dar nu in aceasi proportie ca veniturile, majorarea fiind doar cu 3,34%. Aceasta in conditiile in care preturile unora din materiile prime (granule abrazive, rasini) precum si a utilitatilor (energie, gaz, apa) au crescut intr-o masura mult mai mare decat se anticipase.

· Vanzarile de abrazive s-au facut direct de catre societate sau prin cei 26 distribuitori acreditati, conform strategiei de marketing a societatii. In 2006, cca 60% din vanzari s-a realizat prin sistemul de distributie. 

· In ce priveste furnizorii de materii prime, in 2006,cca 80% din valoarea produselor aprovizionate au fost achizitionate direct de la producatori si cca 20% prin importatori sau reprezentante ale firmelor

· In 2006 societatea a avut incheiate in medie 22 contracte de inchiriere pentru spatii ce au totalizat o suprafata  de 3368 mp. Contractele de inchiriere prevad ca termen contractual 1 an, iar tariful perceput este in moneda euro,facturata la cursul zilei, situandu-se de regula la nivelul pietei specifice. Suma veniturilor anuale din inchirieri de spatii a fost de 382.489,08 lei .Tariful mediu de inchiriere pe Carbochim a fost de aproximativ  4 euro/mp la birouri si 2,6 euro/mp la depozitesi hale de productie.

· In numarul si structura personalului nu au fost modificari majore in cursul anului 2006.Numarul mediu de salariti pe anul 2006 a fost de 391.

· Societatea nu a reusit in 2006 sa finalizeze certificarea  conform ISO14000, lucru care se va realiza in primul semestru al anului 2007.

· In ceea ce priveste activitatea de investitii, la nivelul anului 2006 s-au finalizat investitii in imobilizari corporale in valoare de 1.657.609 lei si sunt in curs de executie investitii de 1.246.874 lei. Sursele si fondurile alocate pentru investitii au fost surse si fonduri proprii sau leasing,  fara a se apela la credite bancare.

· In anul 2006 s-au realizat sau finalizat urmatoarele proiecte si programe de cercetare-dezvoltare pe grupe de produse:

· Abrazivi pe suport
-finalizarea gamei de produse pentru prelucrarea otelului

-introducerea produselor de abratex in domeniile programate initial

-extinderea colaborarii cu producatorul de benzi fara sfarsit 

-dezvoltarea gamei de produse pentru magazine de bricolaj

-diversificarea gamei de discuri lamelare

· Corpuri abrazive
-proiectare si experimentare corpuri abrazive cu electrocorindon

globular

-prelucrarea ‘la uscat’ a corpurilor abrazive

-finalizarea corpurilor abrazive impregnate cu sulf

-testarea corpurilor cu superabrazive si finitie

· Societatea nu este implicata in litigii despre care sa putem estima in momentul de fata un  potential impact semnificativ asupra evolutiei ulterioare. 

Litigiile pe rol la finalul anului 2006 erau in numar de 60 initiate din care: 9 litigii pentru  recuperarea de debite in care Carbochim are calitatea de reclamant,51 litigii patrimoniale din care pentru rectificari CF, Carbochim avand calitatea de reclamant si unul pentru “obligatia de a face “ in care Carbochim are calitatea de parat.

Deasemenea s-a depus un dosar la Strasbourg la Curtea Drepturilor Omului in vederea despagubirii de catre statul roman ca urmare a procesului cu chiriasii din caminul S.C.Carbochim .

III.
Prezentarea situatiilor financiare la 31.12.2006 

· Pentru diagnosticarea starii de performanta financiara a societatii, prezentam datele cuprinse in situatiile financiare incheiate la 31 decembrie 2006. Situatiile financiare sunt intocmite in conformitate cu Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aprobate prin OMFP nr 1752/2005.
A.Situatia patrimoniului


1.Active imobilizate











[Lei]

	Elemente de activ
	Sold val. bruta la 01.01.2006
	Cresteri 
	Reduceri
	Sold val.bruta la 31.12.2006

	Imobilizari necorporale
	138.494
	0
	0
	138.494

	Imobilizari corporale
	42.519.919
	30.958.053
	1.551.574
	71.926.398

	Imobilizari financiare
	38.000
	0
	0
	38.000

	TOTAL
	42.696.413
	30.958.053
	1.551.574
	72.102.892


· Valoarea imobilizarilor corporale la 31.12.2006 a crescut datorita diferentelor pozitive din reevaluarea terenurilor si cladirilor, precum si din achizitii astfel:

1. Terenuri – Valoarea terenului detinut de societate aflata in sold la inceputul anului a fost de 5.953.116, iar soldul la final de an este de 30.531.591 lei, cea mai mare parte a cresterii se datoreaza diferentei pozitive din reevaluare de 24.571.531 lei 

2. Constructii — Valoarea bruta a acestora s-a majorat cu 2.869.706 lei din care 2.336.678 lei reprezinta diferenta pozitiva din reevaluare 

3. Instalatii tehnologice si masini — valoarea acestora s-a majorat fata de anul precedent prin achizitii in valoare de 1.321.162. Pentru aceasta categorie de imobilizari s-a decis ca nu este necesara reevaluarea specializata deoarece, in urma unui studiu de piata efectuat de mecano-energetic pentru principalele utilaje ale liniilor tehnologice a rezultat ca pretul de piata ajustat cu uzura efectiva a utilajelor este similar cu valoarea neta din evidentele societatii in limita unei marje de 10%

· Diminuarile din valoarea imobilizarilor de 1.537.181 lei provin in principal din vanzari  si casari de mijloace fixe.

· Deprecierea activelor imobilizate (amortizarea): 












[Lei] 

	Elemente de activ
	Sold la

01.01.2006
	Deprecierea 

in cursul anului
	Reduceri 


	Sold la

31.12.2006

	Imobilizari necorporale
	110.761
	19.790
	0
	130.551

	Imobilizari corporale
	14.075.909
	2.732.009
	246.586
	16.561.332

	TOTAL
	14.186.670
	2.751.789
	246.586
	16.691.882


· Amortizarea capitalului imobilizat in exercitiul financiar 2006 s-a calculat conform prevederilor Legii 15/1994, Legii 571/2003 si a H.G. 2139/2004 folosindu-se amortizarea liniara (20% reprezinta deduceri suplimentare la darea in folosinta a mijlocului fix din p.d.v.fiscal-valabil pana in aprilie 2006 si care are consecinte pana la amortizarea integrala a mijlocului fix)

· La 31.12.2006 soldul leasingului financiar contractat de societate este de 177.645 lei din care 15.340 dobanzi. In 2006 s-au achizitionat  in leasing 3 mijloace de transport.
· Evolutia imobilizarilor nete:

	—inceputul exercitiului
	28.509.743
	LEI

	—sfarsitul exercitiului
	55.411.009
	LEI

	
	
	


· Situatia detaliata activelor imobilizate si a leasingului este prezentata in nota 1 la situatiile financiare

2)  Stocuri

· Stocurile totale la sfarsitul perioadei sunt in valoare de 9.815.563 lei in crestere fata de sfarsitul anului 2005. Mentionam faptul ca la 31.12.2006 s-au constituit provizioane pentru deprecierea stocurilor si productiei in curs de executie in valoare de 16.769 lei – vezi nota 2 la situatiile financiare.

3)  Situatia creantelor si datoriilor

3.1  Creante
 

· Creantele si datoriile sunt prezentate detaliat in nota 5 la situatiile financiare.

· Creantele au crescut fata de anul anterior cu 4,8%. Ele sunt cu termen de lichiditate sub 1 an si  provin preponderent din active circulante-clienti.

· La 31.12.2006 sau constituit provizioane pentru deprecierea creantelor (clienti si debitori diversi) in valoare de 65.687 lei - vezi nota 2 la situatiile financiare

3.2 Datorii :

· Nivelul datoriilor nete la finele anului 2006 a fost de 10.830.654 lei, din care cu termen de exigibilitate sub 1 an 10.747.902 lei.
[Lei] 

	Nr. 

Crt.
	Datorii
	Sold

31.12.2006

	A
	Credite bancare
	5.168.796

	B
	Imprumuturi si datorii asimilate  
	174.899

	C
	Dobanzi
	56.560

	D
	Datorii fata de parteneri 
	4.028.938

	E
	Datorii cu personalul si asigurarile sociale 
	621.193

	F
	Datorii fata de bugete
	550.016

	G
	Dividende de plata
	230.252

	
	TOTAL
	10.830.654


· Platile restante inregistrate de societate la 31.12.2006 au fost in valoare de 1.570.284 lei din care 462.549 lei obligatii fata de asigurarile sociale, fonduri speciale, impozite si taxe restul fiind furnizori restanti. 

· Precizam ca pana la data intocmirii situatiilor financiare, din datoriile fata de bugete,TVA si asigurarile sociale a fost platita suma de 805.337 lei. 

· Carbochim S.A. are la 31.12.2006, contractate cu B.C.R. sucursala Cluj, trei tipuri de credite: pentru capital de lucru, pentru achitarea obligatiilor bugetare si credit de scont, cu scadente in anul 2007, garantate cu imobile ale societatii 

4. Capitalurile proprii si rezerve


· Capitalul propriu cu o valoare totala la 31.12.2006 de 61.541.493 lei este prezentat detaliat in nota 11 la situatiile financiare.

· Capitalul social al S.C. CARBOCHIM S.A. este in valoare de 9.705.998 lei si este format din 3.882.399 actiuni  cu valoarea nominala de 2,5 lei. Capitalul social este subscris si varsat integral si nu s-a modificat in cursul anului 2006.

· Rezervele  constituite, incluse in capitalul propriu sunt :


-rezerva legala, in limita a 5% din profit pana la atingerea a  20% din capitalul social, ca repartizare din profitul net al anului 2006 in suma de 88.919 lei, iar total fond de rezerva astfel constituit cuprins in capital este de 669.742 lei adica  6,9 % din capitalul social.


-rezervele din reevaluare au crescut de la 18.176.205 lei la inceputul perioadei la 44.177.886 lei la 31.12.2006. De asemenea, la 31.12.2006 s-au creat rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare cu soldul de 677.875 lei.

-alte rezerve in valoare de 2.511.206 Lei (sunt rezerve constituite in anii anteriori prin repartizari din profit) .

-rezultatul reportat in valoare de 3.858.786 lei din care 1.632.333 este profit nerepartizat din anii anteriori si 2.226.453 lei este rezultatul reportat provenind din trecerea la Regl. Contabile conforme cu Directiva a IV a a CEE.(reprezentand scutiri de majorari si penalitati prin conventie).

Rezultatul brut al exercitiului financiar 2006 este de 2.017.790,56 lei. Impozitul pe profit aferent  este de 296.538 lei, iar profitul net de 1.721.252,56 lei va fi  repartizat de Adunarea Generala a Actionarilor.  

B.Contul de profit si pierderi la 31.12.2006

· Mai jos este prezentat contul de profit si pierderi, pe structura elementelor de venituri si cheltuieli si in comparative cu datele inregistrate in exercitiul financiar 2005.



[Lei] 

	Indicatori mii Lei
	Exercitiul financiar

2005
	Exercitiul financiar

2006

	-cifra de afaceri neta
	31.549.746
	33.204.725

	-venituri din exploatare total
	33.250.000
	34.420.188

	-cheltuieli de exploatare total
	32.272.952
	31.886.876

	-rezultat din exploatare –profit
	977.048
	2.533.312

	-venituri financiare 
	327.913
	282.319

	-cheltuieli financiare
	860.770
	797.840

	-rezultat financiar –pierdere
	—532.857
	—515.521

	-venituri exceptionale
	—
	—

	-cheltuieli exceptionale
	—
	—

	-rezultat exceptional 
	—
	—

	VENITURI TOTALE
	33.577.913
	34.702.507

	CHELTUIELI TOTALE
	33.133.722
	32.684.716

	Rezultatul brut al exercitiului-profit
	444.191
	2.017.791

	Impozit pe profit
	67.284
	296.538

	Rezultatul net al exercitiului
	376.907
	1.721.253


· Se remarca o crestere importanta a rezultatului din exploatare in 2006 fata de anul precedent cu suma de 1.555.264 lei (crestere de 159,17%). Rezultatul din exploatare a fost influentat negativ de includerea pe cheltuieli a sumei de 121.943 lei reprezentand majorari pentru plata cu intarziere a obligatiilor fata de bugetul consolidat si bugetul local si, a fost influentat pozitiv prin anularea unor provizioane din anii precedenti si includerea la venituri a sumei de 49.596 lei; detalierea este cuprinsa in nota 4 si nota 2 la situatiile financiare.

· Activitatea financiara a continuat sa genereze pierdere si in 2006 dar aceasta a scazut fata de 2005 cu 3,25%
· Profitul brut contabil la 31.12.2006 este de 2.017.790,56 lei iar cel fiscal este de 1.963.722,38 lei, principalele elemente ale reconcilierii contabilitate-fiscalitate regasindu-se in nota 10 la situatiile financiare. Impozitul pe profit stabilit astfel este de 296.538 lei (14,69%).

· Profitul net  aferent exercitiului financiar 2006 este de 1.721.252,56 lei mai mare de 4,56 ori fata de anul 2005.

Propunerea consiliului de administratie de repartizare a profitului net este urmatoarea:

1.Rezerva legala : 88.918,90 lei

2.Participarea salariatilor la profit conform CCM :172.000 lei

Profit nerepartizat (rezultat reportat) :1.460.333,66 lei 

C.Indicatori economico financiari

· Au fost prezentati numai indicatorii care caracterizeaza, cat mai relevant, activitatea de ansamblu, rezultatele si situatia financiara si anume:


1.Indicatori de lichiditate 

	Nr.

crt.
	Indicatori
	Relatia de calcul
	Realizat

2006
	Interv.

Optim

	1
	Lichiditate curenta
	Active curente/Datorii curente
	1,58
	 ~ 2

	2
	Lichiditate imediata
	Active curente -Stocuri/Datorii curente
	0,66
	0,5-1


2. Indicatori de gestiune


	Nr.

crt.
	Indicatori
	UM
	Relatia de calcul
	Realizat

2006

	1
	Perioada de stocare materii prime,materiale.
	zile
	(stoc mediu/costul consumului)x365
	86,72

	3
	Perioada de recuperare a creantelor
	zile
	(sold mediu clienti/Cifra de afaceri)x365
	64,39

	4
	Viteza de rotatie a creditelor-furnizori
	zile
	(sold mediu furnizori/achizitii de bunuri) x360
	48,18


3.Indicatori de rentabilitate si eficienta.

	Nr.

crt.
	Indicatori
	UM
	Relatia de calcul
	Realizat 

2006

	1
	Rentabilitatea capitalului angajat 
	%
	(Profitul inaintea platii dobanzii si impozitului/ capitalul angajat)x100
	4

	2
	Marja bruta din vanzari
	%
	(Profit brut din vanzari/Cifra de afaceri) x100
	7,63

	3
	Productivitatea muncii
	lei/pers.
	Cifra de afaceri / Nr. mediu personal
	84.922

	4
	Rezultatul pe actiune
	lei/actiune
	Profit net /numar de actiuni
	0,4


IV. Politici contabile si dispozitii legale in vigoare

· Rezultatele inregistrate si evidentiate in balanta de verificare transpuse in Bilantul si anexele acestuia, intocmit la 31decembrie 2006, au fost facute cu respectarea prevederilor Legii 82/91 si OMFP 1752/ 2005.

· Evaluarea posturilor cuprinse in bilantul incheiat pentru exercitiul financiar 2006 s-a facut in conformitate cu  principiile consemnate in nota 6 anexata la bilant.

· Sumele inscrise in bilantul contabil corespund cu datele inregistrate in contabilitate, puse de acord cu situatia reala a elementelor patrimoniale pe baza balantei de verificare a conturilor si respectarea normelor metodologice cu privire la intocmirea acestuia si a anexelor sale.

· Contul de profit si pierdere reflecta fidel veniturile, cheltuielile si rezultatele financiare ale anului 2006.

· In cursul anului 2006 nu au fost inregistrate plusuri sau minusuri de inventar.

· Activitatea societatii a fost expusa la urmatoarele tipuri de riscuri:

· Riscul valutar reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza variatiilor cursului de schimb valutar.

Societatea  a efectuat in 2006 tranzactii atat in lei cat si in valuta.Moneda romaneasca s-a apreciat comparativ cu euro valoarea medie anuala scazand de la 3,6234 lei/1euro in anul 2005 la 3,5245 lei/1euro in 2006. 

Influenta acestui tip de risc asupra exercitiului 2006 a fost pozitivasi anume 97.506,84 lei.

-Riscul ratei dobanzii reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a variatiei ratelor dobanzilor de pe piata

Societatea are contractate credite a caror dobanzi sunt variabile, legate de indicele BUBOR; fata de situatia de la data contractarii creditelor, in anul 2006, influenta acestui risc negativa,fiind o crestere la 6 luni cu 0,84%.

· Riscul de pret reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca rezultat al schimbarilor preturilor pietei. In 2006 preturile utilitatilor si a unor materii prime au crescut intr-o masura mai mare decat se anticipase influenta negativa manifestata prin  cresterea preturilor la energie 2%,gaz 11% si materii prime 5%.

· Riscul de creditare este riscul cauna din partile instrumentului financiar sa nu execute obligatia asumata, cauzand celeilalte parti o pierdere financiara.

In anul 2006 au existat depasiri ale scadentei platilor atat din partea clientilor cat si din partea societatii catre furnizori si bugete,astfel ca datorita depasirii termenelor de plata la buget s-a platit suplimentar suma de 121.943 lei si la furnizori 97.528,62 lei.Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca o intreprindere sa aiba dificultati in acumularea de fonduri pentru a-si indeplini angajamentele aferente instrumentelor financiare.

V. Obiectivele societatii in 2007

1. Cresterea productiei de abrazive si a vanzarilor cu 10% fata de 2006

2. Cresterea volumului de marfuri vandute cu 50% prin introducerea in portofoliul de comercializare a unor produse abrazive complementare cu gama Carbochim  

3. Obtinerea unui profit net de 2.600.000 Lei;

4. Finalizarea certificarii ISO 14000 si implementarea si certificare normelor europene pentru siguranta si sanatate in munca

5. Realizarea programului de investitii si dezvoltarea de produse noi si/sau de nisa.

Presedintele Consiliului de Administratie

Ing. VIOREL POPOVICIU
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